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Przedstawiamy Panstwu nasze zimowe
Perspektywy Gospodarcze Deloitte CE 2024,
aby zapewnic biezgcg ekspertyze
makroekonomiczng, ktéra pomoze Panstwu
funkcjonowac w roku prawdopodobnego
odbicia gospodarczego.

Jako, ze rozpoczelismy ten projekt rok temu,
wracamy do naszego pierwszego konsensusu
prognoz, aby zestawi¢ go wzgledem realizacji
wzrostu PKB w 2023 roku. W dalszym ciggu
Sledzimy rozbieznosci nastrojow
gospodarczych w Polsce i Niemczech oraz
przedstawiamy nowy konsensus
przewidywan instytucjonalnych i rynkowych
prognostow dla gospodarek Europy
Srodkowej.
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Wraz z powrotem wzrostu gospodarczego i spadkiem inflacji swiatowa gospodarka najwyrazniej
uniknetfa "twardego Igdowania". Nadal utrzymuje sie niepewnos¢ co do sciezki stop procentowych
bankow centralnych, poniewaz odbicie wzrostu moze ostabi¢ uzasadnienie natychmiastowych obnizek
stop, podczas gdy spadajgca inflacja moze je umozliwi¢. Ryzykiem pozostajg szoki geopolityczne poprzez
kanat cen surowcow, a takze negatywne (lub pozytywne) niespodzianki co do wzrostu gospodarczego w
Chinach.

Nasz konsensus analitykow instytucjonalnych i rynkowych przewiduje umiarkowane odbicie wzrostu w
2024 r., przy czym Europa Srodkowa wzroénie 0 2.5% PKB ($rednia wazona PKB), a Polska 0 2.7%, czyli
znacznie wiecej niz 0.5% oczekiwane w Niemczech. | chociaz zegar nastrojow gospodarczych nadal
pokazuje rozbieznosci oczekiwan miedzy Polskg a Niemcami, mogg pojawic sie pierwsze oznaki, ze
obawy w Niemczech juz minety, podczas gdy Polska przechodzi od ozywienia do petnoprawnej ekspans;ji
gospodarcze;.

W poréwnaniu z poprzednia, jesienng prognoza gospodarczg dla Europy Srodkowej, prognozy wzrostu
gospodarczego na 2024 r. zostaty obnizone, cho¢ z nieco lepszym od oczekiwan tempem dezinflacji.

Z powazaniem,

Julia Patorska

Partnerka

Liderka Zespotu Analiz Ekonomicznych
Deloitte Poland
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Niepewnos¢ prognoz makroekonomicznych...

Udziat procentowy recesji z roku t nie przewidzianych w danej rundzie predykc;ji
Consensus forecast B IMF forecast
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Zrédto: Opracowanie wtasne Deloitte oparte o IMF Working Paper, 2018, How Well Do Economists Forecast Recessions?
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Przewidywanie jest bardzo trudne,
szczegolnie jesli idzie o przyszfosc!

N. Bohr

Pomiedzy 1992 a 2014 recesja wystgpita tgcznie 153 razy
w 63 panistwach, w wiekszosci przypadkow analitykom
nie udato sie przewidziec¢ ich z istotnym wyprzedzeniem.



... dotyczy rédwniez Polski.

Przedziat prognoz dla polskiej gospodarki historycznie byt wzglednie szeroki, w szczegdlnosci w pandemicznych latach 2020 i 2021.
W ostatnich latach prognozy zbierane w ankiecie NBP czesto nie doszacowaty tempa wzrostu PKB, jednakze ich mediany historycznie byty zblizone do
rzeczywistego wyniku.

Rozktad prognoz wzrostu PKB dla Polski w danym roku przedstawionych w marcu w poréwnaniu do rzeczywistego wzrostu

Zakres prognoz ——Rzeczywisty wzrost @ Mediana
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Zrédto: Opracowanie wtasne Deloitte oparte o ankiete makroekonomiczng NBP
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Pomimo tego warto stuchaé¢ ekonomistéw....

,Naiwnie” mozna przewidywac, ze PKB wzrosnie w tym roku w tym samym tempie co w zesztym, co czesto jest zblizone do prawdy poniewaz stopa wzrostu
oscyluje wokdt stopy wzrostu potencjalnego determinowanej wzglednie stabilnymi fundamentami gospodarczymi — przynajmniej dopdki nie wystgpi kryzys.
Metode te mozna tatwo poprawic np. zaktadajgc wzrost gospodarczy na poziomie Sredniej dfugookresowej z ostatnich 20 lat. Oba podejscia sg sensownymi
pierwszymi przyblizeniami, jednakze wypadajg wyraznie gorzej od mediany prognoz ekonomistéw na dany rok.

Przecietny btad catkowity prognozy (pp)

median forecasts of economists B long term (20 year) average W naive forecast (past year growth)
2,6%
1,6%
0,9%
median forecasts of economists long term (20 year) average naive forecast (past year growth)

Zrédto: Opracowanie whasne Deloitte oparte o ankiete makroekonomiczng NBP i IMF WEO.
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... szczegllnie w okresach niepewnosci.

Zbiorcze prognozy ekonomistéw wypadajg lepiej od naiwnych lub opartych o dtugookresowe srednie prognoz w okresach przed COVID-19, lat pandemii czy dla
catego okresu 2014-2022. W szczegdlnosci podejscie to nie skutkowato istotnie wyzszym poziomem btedu dla lat pandemii niz dla pozostatych okreséw. Wobec
tego jest to zdecydowanie lepsza metoda od alternatyw w okresach podniesionego ryzyka, kiedy gospodarka odstaje od wzrostu potencjalnego. Z tej przyczyny
w Deloitte CE Economic Outlook skupiamy sie na zebraniu przewidywan ekonomistow podajac przedziaty i mediany prognoz zamiast samych prognoz
punktowych.

Przecietny btad catkowity prognozy (pp)

pre-covid (2014-2019) ®m2020-2022 M average 2014-2022

5,3%

3,2%
2,6%
1,6%
1,1% 1,2%
0,7% - 0,9% 0,8%
median forecasts of economists long term (20 year) average naive forecast (past year growth)

Zrédto: Opracowanie whasne Deloitte oparte o ankiete makroekonomiczng NBP i IMF WEO.
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Wzrost PKB w 2023: prognozy a wstepne dane

Za wyjatkiem Estonii wzrost gospodarczy w Europie Srodkowej w 2023 zawierat sie w przedziatach prognoz z zesztego roku. Btad prognozy wzgledem median
predykcji dla gospodarek Europy Srodkowej wynosit od -3.1 punktéw procentowych w Estonii do 1.3 pp. w Chorwacji, z mediana btedu 0.0, natomiast dla
Niemiec wynosit +0.1 pp.

PKB w 2023 (realne, wzrost rok do roku)
Konsensus Perspektyw Gospodarczych Gospodarek Europy Srodkowej Zima przedziat vs wstepne dane
Punkty procentowe
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Source: opracowanie wtasne Deloitte oparte o Perspektywy Gospodarcze Gospodarek Europy Srodkowej Zima 2023 ,i wstepne szacunki wzrostu PKB w 2023: Polska — Gtéwny Urzad Statystyczny, Niemcy — Eurostat, Rest — Economist Intelligence Unit.
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Inflacja w 2023: prognozy a wstepne dane

W 2023 inflacja dla wszystkich z wyjatkiem Chorwacji i Czech paristw Europy Srodkowej zawieraty sie w naszych przedziatach prognoz z poprzedniego roku.
Btad prognozy wzgledem mediany predykcji wynosit od -2.5 punktu procentowego w Polsce do 2.6 pp. w Czechach przy medianie 0.7 pp., gdzie dla Niemiec
wynosit -1.2 pp.

2023 stopa inflacji (HICP, wzrost roczny)
Konsensus Perspektyw Gospodarczych Gospodarek Europy Srodkowej Zima przedziat vs wstepne dane
Punkty procentowe
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Zrédto: opracowanie wiasne Deloitte oparte o Perspektywy Gospodarcze Gospodarek Europy Srodkowej Zima 2023 i dane Eurostat o inflacji HICP.
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W 2024 oczekiwane jest lekkie odbicie wzrostu

Recesja w Niemczech spowolnita wzrost gospodarczy w 2023. Rok koriczy sie z przewidywanym wzrostem o0 0.5% (od -2.5% w Estonii do +2.6% w Chorwacji) w
Europie Srodkowej i spadkiem gospodarczym o 0.2% w Niemczech. Odbicie wzrostu w 2024 bedzie ograniczone wobec utrzymujacej sie restryktywnej polityki
pienieznej w Strefie Euro, dajac $redni wzrost gospodarek Europy Srodkowej o0 2.2% (od 1.5% w Czechach i Estonii do 3.4% w Rumunii). Polska, najwieksza
gospodarka regionu, powinna wzrosngc¢ o 2.7% co bedzie wigzac sie ze wzrostem catego regionu tgcznie 0 2.5% . Jest to wynik wyraznie lepszy niz dla Niemiec,
ktére majg oczekiwany wzrost 0 0.5%. Dotychczasowe prognozy na 2025 nie sg wyraznie bardziej optymistyczne, z oczekiwanym wzrostem w Europie

Srodkowej 0 2.9% i Niemczech 0 1.3%.

Konsensus prognoz tempa wzrostu realnego PKB
Stupki przedstawiajg minimum i maksimum prognoz z mediang zaznaczong linig pomiedzy.

To przedstawia stopieri niepewnosci perspektyw gospodarczych. 12023 W2024 M 2025
Grupa wyszehradzka Panstwa battyckie Potudniowa Europa Srodkowa
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Niemcy Czechy Wegry Polska Stowacja Estonia totwa Litwa Butgaria Chorwacja Rumunia Stowenia

Source: Opracowanie wtasne Deloitte oparte o prognozy Conference Board, EBOIR, EIU, Erste Group, Komisji Europejskiej, MFW, ING, Kopint-Tarki, Nordea, S&P, SEB, Swedbank, UniCredit, WH Halle, WIIW i Banku Swiatowego z okresu od wrzeénia do potowy pazdziernika2023.
9-16 prognoz na krajo-rok na 2023 i 2024 (mediana 11), 9-15 prognoz na krajo-rok na 2025 (mediana 11).
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Dezinflacja bedzie kontynuowaé wobec wzglednie stabego wzrostu gospodarczego

Przy stabym wzroscie gospodarczym, albo nawet spadku, 2023 byt rokiem dezinflacji. Pomimo tego przecietna inflacja pozostawata wysoka w Europie
Srodkowej (od 7.2% w Stowenii do 17.7% na Wegrzech, 6.3% w Niemczech). Nawet w 2024 oczekuje sie, ze inflacja pozostanie powyzej celu (od 2.8% na Litwie
do 6.0% w Polsce, 2.9% w Niemczech). Wegry normalizujg stopy procentowe z wysokich poziomow (18% poprzez jednodniowg stope depozytowg wycofang w
pazdzierniku) osiggajac 5.5% do grudnia. Prognozy na 2025 wskazujg na normalizacje inflacji na poziomie 2.1% lecz w regionie Europy Srodkowej powinna
pozostac¢ podwyzszona na poziomie 3.0% (od 2.2% na Stowacji do 4.0% w Polsce).

Konsensus prognoz stopy inflacji (HICP, Srednia roczna)
Stupki przedstawiajg minimum i maksimum prognoz z mediang zaznaczong linig pomiedzy. 2023 W2024 W 2025
To przedstawia stopien niepewnosci perspektyw gospodarczych.
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Zrédto: Opracowanie wtasne Deloitte oparte o prognozy Komisji Europejskiej, MFW, ING, Kopint-Tarki, Nordea, S&P, SEB, Swedbank, UniCredit, WH Halle i WIIW z okresu od wrze$nia do potowy pazdziernika 2023. 5-8 prognoz na krajo-rok na 2023 and 2024 (mediana 6), 5-8
prognoz na krajo-rok na 2025 (mediana 6).
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Przyspieszenie dezinflacji czeSciowo wynika z wolniejszego wzrostu PKB

Dla 8 z 11 panstw Europy Srodkowe] oraz Niemiec instytucjonalni i rynkowi analitycy obnizyli swoje prognozy wzrostu PKB w 2024 wzgledem jesiennego
konsensusu. Jednoczesnie w 7 z 11 krojow oczekiwana jest troche silniejsza dezinflacja, w tym na Wegrzech wyraznie mocniejsza.

Wzrost PKB i inflacja w 2024: konsensus prognoz na jesien i zime Perspektywy Ekonomiczne Europy Srodkowe;j

Wartos¢, zmiana procentowa wzgledem poprzedniego roku

2024 PKB 2024 inflacja
Konsensus jesienny Konsensus zimowy Konsensus jesienny Konsensus zimowy
Niemcy 0.8% 0.5% Niemcy 2.8% 2.9%
Czechy 2.2% 1.6% Czechy 3.3% 3.2%
Wegry 2.7% 2.7% Wegry 6.0% 5.2%
Panstwa Polska 2.7% 2.7% Panstwa Polska 6.1% 6.0%
Wyszehradzkie Stowacja 2.4% 2.0% Wyszehradzkie Stowacja 5.0% 5.0%
Estonia 2.3% 1.5% Estonia 3.6% 3.5%
totwa 2.0% 2.1% Paristwa totwa 2.8% 3.0%
Panstwa Battyckie Litwa 2.0% 1.9% Battyckie Litwa 2.9% 2.8%
Bufgaria 2.5% 2.3% Butgaria 4.2% 4.0%
Chorwacja 2.6% 2.6% Potudniowa Chorwacja 4.1% 4.0%
Potudniowa Europa Rumunia 3.4% 3.2% Europa Rumunia 5.5% 6.0%
Srodkowa Stowenia 2.4% 2.2% Srodkowa Stowenia 3.8% 3.9%
Uwagi: Konsensus jesienny zawierat 8-15 prognoz wzrostu PKB na 2024 na kraj (mediana 10) i 4-9 na kraj dla inflacji w 2024 (mediana 6), natomiast zimowy konsensus 9-16 dla wzrostu PKB (mediana 11) i 5-8 dla inflacji (mediana 6).
© 2024. Deloitte Poland 11



Niepewnosc¢ dookota polskiego ztotego
pomimo niedawnego odbicia

Niepewnos¢ co do kursu walutowego wegierskiej i polskiej walut
narodowych trwa, ze wzgledu na utrzymujgce sie u nich najwyzsze stopy
inflacji sposrod wszystkich krajow regionu. W zimowym konsensusie
przedziaty niepewnosci dla ztotego i forinta sg 2-3 razy wieksze niz dla
korony i leja.

Kursy walut wzgledem EUR w 2023 i mediana prognoz w 2024-2025
(Srednia roczna)

2023 2024 2025
Czechy 24,00 24,25 24,09
Wegry 381,85 385,55 385,55
Polska 4,54 4,37 4,47
Rumunia 4,94 5,04 5,11

© 2024. Deloitte Poland

Konsensus prognoz kursu walut wzgledem EUR ($rednia roczna)
100 = $rednia 2023, wartosci ponad 100 oznaczajg wzmocnienie kursu waluty krajowe;j
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Zrédto: Opracowanie whasne Deloitte oparte o EIU, ErsteGroup, IMF, ING, Kopint Tarki, Nordea, S&P, UniCredit. 4-6 prognoz na krajo

rok (mediana 6) dla 2023 and 2024, 4-6 forecasts per country-year (median 6) for 2025.
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Czy nastroje gospodarcze w Niemczech powoli
osiggajg dno?

W przeciggu ostatniego roku we wskazniku nastrojow w gospodarce
Komisji Europejskiej (kompozyt dla przemystu, budownictwa, handlu
detalicznego i ufnosci konsumenckiej — bilans pomiedzy pozytywnymi i
negatywnymi odpowiedziami od przedsiebiorstw i konsumentow) dla
Polski i Niemiec wystepuje dywergencja — w Polsce sentyment poprawia
sie, a w Niemczech pogarsza.

Polska przeszta z fazy ozywienia do ekspansji w grudniu 2023. Niemcy
pozostajg w fazie regresji, ale w przeciggu ostatnich pieciu miesiecy
trend skrecit w kierunku fazy ozywienia — co bytoby pozytywnym
sygnatem, gdyz wczesniej kraj ten wchodzit coraz mocniej w faze
regresji.

Wskaznik nastrojow w gospodarce powinien by¢ traktowany ostroznie ze
wzgledu na niskg wiarygodnos¢ w okresach podniesionej niepewnosci, a
takze wygtadzanie wynikéw i mniejszg pewnosc na koncach szeregow
czasowych.

© 2024. Deloitte Poland

Zegar nastrojow gospodarczych w Polsce i Niemczech (miesieczny)
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Wykres przedstawia wskaznik nastrojéw gospodarczych Komisji Europejskiej, bedgcy kompozytem pieciu wskaznikow sektorowych: dla
przemystu (z waga 40%), ustug (30%), konsumentow (20%), handlu detalicznego (5%) i budownictwa (5%) . Bilanse sg tworzone jako
roznice w udziatach miedzy pozytywnymii negatywnymi odpowiedziami. Wskaznik sentymentu gospodarczego na wykresie Sledzgcym
zostat wygtadzony filtrem Hodricka-Prescotta, zeby usunac fluktuacje krotsze niz 18-miesieczne. Jest to standardowa procedura
przyjeta przez DG ECFIN (2022), ale filtr HP moze by¢ niewiarygodny na koncach szeregow.

Zrédto: Opracowanie whasne Deloitte na podstawie danych Komisji Europejskiej.
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Nastroj gospodarczy w Polsce poprawia sie
dzieki budownictwu, w Niemczech poprawia
sie ale wcigz wystepuja problemy w przemysle

W Polsce zaufanie konsumentow i nastroj w budownictwie utrzymuje sie
poziomie o ok. 10% wyzszym niz post-pandemiczna $rednia, gdyz wzrost
pfac przekroczyt inflacje konsumencka, a wsparcie dla rynku
mieszkaniowego zostato podtrzymane przez nowy rzad.

W Niemczech budownictwo i przemyst nadal pozostajg w tyle,
odpowiednio 20% i 10% ponizej post-pandemicznej sredniej, przy
przemysle pozostajgcym stabym w Strefie Euro i przy wysokich stopach
procentowych zniechecajgcych do pozyczania i ograniczajgcych popyt.

© 2024. Deloitte Poland

Wykres radarowy wskaznika nastroju gospodarczego w Polsce i Niemczech w grudniu
2023
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Wykres przedstawia wskaznik nastroju gospodarczego Komisji Europejskiej, bedacy kompozytem pieciu wskaznikéw sektorowych: dla
przemystu (z waga 40%), ustug (30%), konsumentow (20%), handlu detalicznego (5%) i budownictwa (5%) wraz z czesciami
sktadowymi.

Wartosci na wykresie przekraczajace 100 wskazujg na nastroj lepszy od sredniej dla okresu marzec 2020 —czerwiec 2023 i vice versa.

Zrédto: Opracowanie whasne Deloitte oparte o dane Komisji Europejskiej i DG ECFIN (2023), European Business Cycle Indicators:
1st Quarter 2023. Technical Paper 063, April.
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Zrodta niepewnosci prognoz gospodarczych dla Polski w 2024

W 2024 wiele bardziej lub mniej prawdopodobnych zdarzen moze istotnie (w zaleznosci od ich skali) zmieni¢ perspektywy makroekonomiczne na ten rok.

Risk factors in 2024 and their short-term impacts

Wptyw makroekonomiczny

Czynnik . Najbardziej dotkniete sektory
Wzrost PKB Inflacja Kurs PLN
Utrzymanie sie inflacjiw USA i UE dtuzej niz jest to oczekiwane moze opdznic M M Dobra handlowe (przemyst), budownictwo, finanse
obnizki stop procentowych przez FED i EBC
Silniejsza dezinflacja w USA i UE moze skutkowac wczesniejszymi obnizkami M Dobra handlowe (przemyst), budownictwo, finanse
stép procentowych przez FED i EBC
Sl i automatyzacja M N
Recesja w Niemczech stabos¢ Niemieckiego przemystu w potaczeniu z M M M Dobra handlowe (przemyst)
problemami budzetowymi mogg przedtuzy¢ problemy gospodarcze
Kryzys gospodarczy w Chinach (spowolnienie w nastawionych na eksport M M N Dobra handlowe (przemyst)
Niemczech i przez to w Europie Srodkowej)
Protekcjonizm pod przykrywka polityk przemystowej wzrost taryf i subsydiéw M M Dobra handlowe (przemyst)
dla krajowych firm obnizatyby efektywnosc¢ globalnych tarcuchow wartosci
Eskalacja wojny Rosji z Ukraing M y N Produkty szybkozbywalne (wzrost przez naptyw uchodzcow
(wzrost ryzyka w regionie, dalszy naptyw uchodzcéw) ), bezposrednie inwestycje zagraniczne (spadek w zwigzku z
ryzykiem)
Rzyzyka geopolityczneGeopolitical risks wojny i napiecia w innych czesciach PN P Dobra handlowe (przemyst)
Swiata mogg zaktdcac handel swiatowy i skutkowac ,ucieczky do
bezpieczenstwa”; dla Polski kluczowe sg perspektywy NATO
Przedtuzajacy sie spor o praworzadnos$é w Polsce moze opdzni¢ wyptate M M M Budownictwo (inzynieria lgdowa), sektor finansowy

srodkow UE i zwiekszy¢ ryzyka prawne

Zrédio: Opracowanis Wtasne Deloitte



Zespot Analiz Ekonomicznych Deloitte

Jesli nasz materiat zainteresowat Panstwa, proponujemy regularne Perspektywy Gospodarcze zawierajgce materiaty dedykowane dla
konkretnych rynkow i sektordw, spotkania dla zarzgddw na temat obecnych trendéw makroekonomicznych i dedykowane warsztaty
poswiecone konkretnym problemom gospodarczym wptywajacym na dziatalno$¢ spétki (np. rynek pracy i demografia). Oprocz tego
specjalizujemy sie w ponizszych ustugach:

O 1 Prognozowanie gospodarcze oraz makroekonomiczne i
sektorowe prognozy, analiza scenariuszowa

O 2 Analiza wptywu regulacji i innych zjawisk wywieranego na
// gospodarke
Oprocz ekspertyzy

: : Analizy gospodarcze uwzgledniajgca kwestie sSrodowiskowe i
makroekonomicznej ( _
Oferujemy szeroki \ ) WZI’OStu Zrownowazonego

\ portfel ustug
@ 04 Zatozenia makroekonomiczne na potrzeby procesu budzetowego

‘ ' Analizy mikroekonomiczne na potrzeby sporéw z innymi
przedsiebiorstwami lub administracja
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Zespot Analiz Ekonomicznych w Deloitte
Zapraszamy do kontaktu z naszym zespotem ekonomistow

Julia Patorska

Partner
jpatorska@deloittece.com
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Senior Economist
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Aleksander taszek, Dr

Senior Manager
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Deloitte.

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednego lub kilku podmiotéw Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL”), jej firm cztonkowskich oraz ich podmiotdw powigzanych (zwanych tacznie , organizacja Deloitte”).

DTTL (zwana réwniez ,Deloitte Global”), kazda z jej firm cztonkowskich i podmiotéw z nimi powigzanych sa prawnie odrebnymi, niezaleznymi podmiotami, ktére nie moga podejmowac decyzji ani zobowigzan za
inne podmioty wobec 0séb trzecich. DTTL, kazda z jej firm cztonkowskich i podmiotéw powigzanych ponoszg odpowiedzialnos$¢ wytacznie za wiasne dziatania i zaniechania, a nie za dziataniai zaniechania innych
firm cztonkowskich i podmiotéw powigzanych. DTTL nie $wiadczy ustug na rzecz klientdw. Zapraszamy na strone www.deloitte.com/pl/onas w celu uzyskania dalszych informacji.

Deloitte to wiodaca, miedzynarodowa firma swiadczaca klientom ustugi obejmujgce m.in. audyt, konsulting, doradztwo finansowe, zarzadzanie ryzykiem, doradztwo podatkowe.
Nasza globalna sie¢ firm cztonkowskich i podmiotow powigzanych (zwana tacznie ,,organizacja Deloitte”) obejmuje ponad 150 krajow i terytoridw i S$wiadczy ustugi na rzecz czterech na kazde piec spotek
z rankingu Fortune Global 500®. Aby dowiedzie¢ sie, w jaki sposdb okoto 312 000 pracownikow Deloitte realizuje misje firmy, zachecamy do odwiedzenia strony: www.deloitte.com.

Deloitte Central Europe to regionalna organizacja podmiotdw dziatajacych w grupie Deloitte Central Europe Holdings Limited, firmy cztonkowskiej Deloitte Touche Tohmatsu Limited w Europie Srodkowej.
Ustugi Swiadcza spétki zalezne i powigzane z Deloitte Central Europe Holdings Limited, ktore stanowig odrebne i niezalezne podmioty prawa. Spotki zalezne i powigzane z Deloitte Central Europe Holdings
Limited znajduja sie w grupie wiodacych firm, $wiadczacych ustugi profesjonalne w regionie Europy Srodkowej; zatrudniajg tacznie niemal 7 000 pracownikéw w 44 biurach, dziatajgcych w 18 krajach.
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