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Kluczowe liczhy

o 6,4 proc. 0 17,4 proc.

spadta aktywnos¢ w branzach spadta aktywnos¢ w branzach
energochtonnych w Polsce w okresie energochtonnych w Niemczech w okresie
od wrzesnia 2021 r. do pazdziernika 2023 r. od wrzesnia 2021 r. do pazdziernika 2023 r.

o 19 proc.

spadta aktywnos$¢ w branzach energochtonnych w Rumunii i na Wegrzech w okresie od wrzesnia
2021 r. do pazdziernika 2023 r.
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Kluczowe wnioski

@® Przemyst w Unii Europejskiej, w tym w Europie Srodkowo-Wschodniej
(ESW), wyraznie zwolnit podczas kryzysu energetycznego spowodo-
wanego rosyjska inwazjg na Ukraine. Spowolnienie jest najsilniejsze
w produkcji metali i chemikaliow, w ktorych spadki sg dwucyfrowe.
Wyniki Polski na tle krajow Europy Zachodniej sg dobre. Spodzie-
wamy sie stopniowego odbicia w kolejnych kwartatach - malejacy
wptyw szokow energetycznych i wzrost konsumpcji powinny ozywic
przemyst. Wzrost bedzie wolniejszy niz w ostatnich latach - takze
z powodow strukturalnych.

@® Sytuacje poszczegolnych branz energochtonnych poddali$my analizie.
Spodziewamy sie, ze w 2024 r. nastapi odbicie aktywnoséci produ-
centéw mebli oraz wyrobow z drewna. Bedzie to zwigzane z lepszym
popytem konsumpcyjnym. Rownoczesnie perspektywy dla producen-
tow metali czy w sektorze chemicznym dalej sg stabe. Zobaczymy
gtéwnie wzrost zwigzany z efektami niskiej bazy, ale kondycja w naj-
blizszych latach dalej bedzie duzo stabsza niz przed kryzysem ener-
getycznym. W hutnictwie obok wysokich kosztéw problemem bedzie
m.in. zastoj na rynkach nieruchomoséci w Europie.

@® PrzyjrzeliSmy sie rowniez potencjalnym zmianom zachodzgcym w po-
lityce Unii Europejskiej. Duzym wyzwaniem bedzie realizacja celéw
dot. konsumpcji energii na 2030 r. Dotychczasowe wyniki sugeruja,
ze rozwoj technologii redukujacych zuzycie energii jest wolniejszy
od oczekiwan. W potaczeniu z coraz wiekszym kosztem uprawnien
do emisji CO, oznacza to wyzwania dla branzy. Konsekwencjg moze
by¢ redukcja inwestycji i ograniczenie mocy produkcyjnych - ta-
kie konsekwencje sugeruja m.in. niemieckie instytuty ekonomiczne.
Szansg na redukcje emisji jest jednak rozwoj technologii gospodarki
obiegu zamknietego. Recykling ztomu stalowego umozliwia znaczng
redukcje emisji dwutlenku wegla.
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1. Spowolnienie
w sektorach
energochtonnych

Wyniki przemystu w Europie sa stabe. Eurostat wskazuje, ze produkcja prze-
mystowa w UE spadta w pazdzierniku o 5,5 proc. r/r., a wyniki w panstwach Eu-
ropy Srodkowo-Wschodniej sa w stagnacji. Aktywno$é przemystowa w Europie
odzwierciedla szersze ostabienie gospodarki. To w duzej mierze efekt wy-
sokiej inflacji, nizszej sity nabywczej konsumentéw i bardziej rygorystycznej
polityki pienieznej.

Wykres 1. Przetworstwo przemystowe w krajach regionu (2015 = 100)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.
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Skala spadku rézni sie w zaleznosci od krajow, przy czym panstwa Europy
Srodkowo-Wschodniej generalnie wykazuja wyzsza odporno$é niz reszta UE.
Dane Eurostatu wskazuja, ze produkcja przemystowa w Polsce jest obecnie
0 49,4 proc. wyzsza niz w 2015 r. Z kolei na Wegrzech i Czechach jest to odpo-
wiednio 19,9 oraz 14,8 proc. Dla poréwnania taczny wzrost aktywnoséci w prze-
mysle strefy euro w tym samym okresie to zaledwie 2,7 proc. Szczegblnie
stabo wygladaja wyniki Niemiec (-8,3 proc. od 2015 r.) oraz Francji (-1,7 proc.).

Najsilniej traca firmy z energochtonnych gatezi przemystu. Tendencja ta jest
w duzej mierze wynikiem trwajacego kryzysu energetycznego i znacznego
wzrostu cen surowcow energetycznych, ktére osiggnety najwyzszy poziom
w potowie 2022 r. Szczegolnie ucierpiaty branze takie jak chemiczna, me-
talurgiczna, szklarska, papiernicza, koksownicza i wytwarzajaca produkty
ropopochodne, ktére charakteryzuje wysokie zuzycia energii podczas pro-
dukcji. Rosnace koszty energii miaty negatywny wptyw na wydajnos¢ ope-
racyjna tych branz, zmniejszajac produkcje. W rezultacie doswiadczyty one
ostrzejszego spadku produkcji w porownaniu do okresu sprzed pandemii
COVID-19, z dwucyfrowym spadkiem aktywnosci w przemysle chemicznym
i metalurgicznym.

Wykres 2. Zmiana produkcji w przetworstwie wzgledem 2019 r. (w proc.)
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Uwaga: dane wyréwnane sezonowo. Zmiana produkcji w pazdzierniku 2023 r. wzgledem éredniej za 2019 r.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.
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Wykres 3. Spadek produkcji przemystowej w branzach energochtonnych w ESW w poréwnaniu
ze styczniem 2021 r. (w proc.)

1,7
6,7
I 0.5 2,2
|
-0,5 ey
J -2
-4,3
-9,8
-14,6
-20,8
-23,9
-27,2
-33,4 -33,5
Czechy Wegry Polska Rumunia
mmmm Papierniczne Koks i produkty rafineryjne Chemiczne mmm Produkcja metali
zwyktych

Uwaga: dane wyréwnane sezonowo. Brak szczegdtowych danych o produkcji koksu i produktéw rafineryjnych
dla Polski i Czech - dane ukryte przez Eurostat ze wzgledu na ochrone intereséw biznesowych.

Zrédto: opracowanie wasne PIE na podstawie danych Eurostatu.

Aktywnos¢ w branzach energochtonnych ostabita si¢ we wszystkich kra-
jach regionu. Odtworzylismy indeks produkcji w branzach energochtonnych
analogiczny do miary przedstawianej przez urzad statystyczny w Niemczech
(Vogel, Neumann, Linz, 2023).

Wykres 4. Produkcja w branzach energochtonnych (2015 = 100)
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Uwaga: dane wyréwnane sezonowo. taczny indeks produkcji w 4 sektorach energochtonnych - branzy papierniczej,
chemicznej, produkcji metali zwyktych oraz przetwdrstwie mineralnych surowcéw niemetalicznych wazonych ich udzia-
tem w produkcji. Bez przetworstwa koksu i ropy — w czesci krajow dane podlegajg tajemnicy statystycznej. Jako pocza-
tek kryzysu energetycznego przyjeto wrzesien 2021 roku - to poczatek ograniczania dostaw gazu przez Rosje do Europy
oraz wzrostu cen surowca.

Zrédto: opracowanie wasne PIE na podstawie danych Eurostatu.
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http://Vogel, Neumann, Linz, 2023

Ze wzgledu na koniecznos$¢ zapewnienia poréownywalnosci miedzy krajami
nasza miara uwzglednia 4 branze - papiernicza, chemiczng, metale zwy-
kte oraz mineralne surowce niemetaliczne. Doktadny opis metody znajduje
sie w aneksie. Najwieksze spadki aktywnosci w tych sektorach nastapity
w Rumunii oraz na Wegrzech — taczny spadek od wybuchu kryzysu energe-
tycznego przekroczyt 19 proc. Najmniejsze z kolei obserwowalismy w Polsce
- taczny spadek to zaledwie 6,4 proc.

Branze energochtonne najstabiej wypadty na Wegrzech. Aktywnos¢ przemy-
stu w tym kraju jest obecnie o ok. 19,9 proc. wieksza niz w 2015 r., natomiast
w branzach energochtonnych obserwujemy spadek o 9 proc. Tym samym
roznica miedzy branzami energochtonnymi siega 28,9 pkt. proc. - ponad
dwukrotnie wiecej niz w pozostatych krajach regionu. To ujecie sugeruje tak-
ze, iz dobre wyniki Polski sa raczej efektem ogdlnej konkurencyjnosci prze-
mystu niz szczegoélnych przewag w zakresie energetyki, wzgledne ostabienie
w branzach energochtonnych jest podobne do naszych sgsiadow. Analogicz-
nie tez stabe wyniki Niemiec sa raczej efektem szerokiego ostabienia prze-
mystu, a nie sektorowej zapasci branz energochtonnych.

Wykres 5. Skumulowana réznica w produkcji branz energochtonnych i ogotu przemystu od 2015 r.
(w pkt. proc.)
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Uwaga: dane wyréownane sezonowo. taczny indeks produkcji w 4 sektorach energochtonnych — branzy papierniczej,
chemicznej, produkcji metali zwyktych oraz przetwoérstwie mineralnych surowcéw niemetalicznych. Bez przetwdrstwa
koksu i ropy — w czesci krajow dane podlegaja tajemnicy statystycznej. Jako poczatek kryzysu energetycznego przy-
jeto wrzesien 2021 roku - to poczatek wstrzymywania dostaw gazu przez Rosje do Europy oraz wzrostu cen surowca.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.

Analitycy oczekuja powolnej poprawy w przemysle. Konsensus prognoz Fo-
cus Economics (2023) sugeruje odbijanie aktywnosci przemystowej od 2024 r.
— wzrost ma przekroczy¢ 3 proc. Bedzie to przede wszystkim efekt ustepo-
wania wczesniejszych szokow energetycznych, wzrostu ptac realnych oraz
rozpoczecia cyklu gromadzenia zapasow.
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Badania koniunktury sugeruja jednak gorsza sytuacje branz energochton-
nych. Opracowalismy prosty indeks optymizmu sentymentu firm energo-
chtonnych na podstawie badan Komisji Europejskiej. Wskazniki utrzymuja
sie na poziomach ponizej $rednich sprzed pandemii. Cze$¢ z nich wska-
zuje jednak na powolng poprawe optymizmu przedsiebiorcéw w Polsce
oraz Niemczech.

Wykres 6. Wskaznik koniunktury w branzach energochtonnych (w pkt.)

40
30

Poczatek kryzysu energetycznego |

]
w
o

- e - o -

mmm Czechy Niemcy m \Wegry Polska Rumunia

Uwaga: dane wyréwnane sezonowo. Srednia arytmetyczna z gtéwnego badania koniunktury w 5 branzach energochton-
nych - branzy papierniczej, chemicznej, produkcji metali zwyktych, przetwoérstwie mineralnych surowcéw niemeta-
licznych oraz przetworstwie ropy i koksu.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Komisji Europejskie;j.
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2. Sytuacja

w wybranych sektorach

gospodarczych

Analizie poddalismy sytuacje poszczegdlnych branz energochtonnych. Spo-
dziewamy sie, ze najblizszy rok przyniesie odbicie wsréd producentéw mebli
oraz wyrobow z drewna. Bedzie to zwigzane z lepszym popytem konsump-
cyjnym. Réwnoczesnie perspektywy dla producentéw metali czy w sektorze
chemicznym dalej sa stabe. Wzrosty produkcji rok do roku zwigzane beda
z efektami niskiej bazy, ale kondycja w najblizszych latach dalej bedzie duzo
stabsza niz przed kryzysem energetycznym. W hutnictwie obok wysokich
kosztow problemem bedzie m.in. zastdj na rynkach nieruchomosci w Europie.

2.1. Sektor chemiczny

Branza chemiczna boryka sie ze wzrostem kosztéw surowcédw z powodu wy-
sokich cen ropy naftowej, gazu ziemnego oraz innych materiatéw wykorzysty-
wanych do produkcji. Skala wzrostu jest jednak globalnie nieréwnomierna -
najmocniej dotkniete sa firmy w Europie i Azji Dalekowschodniej ze wzgledu
na fizyczne niedobory surowca oraz znaczne wahania jego ceny. Te dwa zja-
wiska sa ze sobg powigzane - ograniczenia w podazy gazu oznaczaja znaczna
wrazliwos¢ ceny nawet na relatywnie niewielkie zmiany popytu. W najbliz-
szych kwartatach bedziemy obserwowa¢ lekkie ozywienie aktywnosci, wciaz
jednak bedzie ono ograniczone przez utrzymujace sie wysokie ceny gazu.

Firmy chemiczne mierza sie przede wszystkim ze wzrostem cen surowcow.
Najwazniejszymi surowcami wykorzystywanymi w produkcji sg: gaz ziemny,
ropa naftowa oraz produkty uboczne powstate w wyniku rafinacji ropy naf-
towej (Levi, Pales, 2018). Obecnie (15 grudnia) ropa Brent kosztuje 76 USD
za barytke, czyli o 42,0 proc. wiecej niz na poczatku 2019 r. Nieco bardziej
wzrosty ceny gazu ziemnego w Europie (46,7 proc.). Wzrost cen dotyczy takze
benzenu (64,9 proc.) — surowca wykorzystywanego przy produkcji tworzyw
sztucznych. Skala wzrostu cen surowcow jest od 3 do 5 razy wieksza niz
kosztow pracy — tgczny wzrost wynagrodzen w strefie euro siegnat w tym
samym okresie zaledwie 16,7 proc. Warto podkresli¢, ze niedobory jedne-
go surowca moga napedzac¢ wzrost cen kolejnych. Np. wysokie ceny gazu
w Europie zmniejszajg zyskownos¢ rafinerii, co ogranicza produkcje paliw
oraz ubocznych produktow rafineryjnych wykorzystywanych przez branze

chemiczng (S&P, 2022).
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https://www.iea.org/commentaries/from-energy-to-chemicals
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-news/oil/080922-feature-european-refiners-try-to-optimize-amid-gas-crisis-north-sea-decline

Wykres 7. Wzrost cen wybranych surowcow w sektorze chemicznym w Europie od stycznia 2019

(w proc.)
64,9
46,7
42,0
29,6
16,7
-22,9
Benzen Gaz ziemny Ropa Brent Elektrycznos¢ Koszty pracy Gaz ziemny w USA
(w USD) w Europie (w USD) w Europie w strefie euro (w USD)

(w EUR) (w EUR) (w EUR)

Uwaga: dla energii elektrycznej przyjeto niemieckie ceny spotowe; stan na 15 grudnia 2023 r.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.

Europejski przemyst chemiczny ponosi wigksze koszty z powodu wyzszych
cen gazu, ktére ksztattujg sie odrebnie w gtéwnych $wiatowych gospodar-
kach ze wzgledu na fizyczne ograniczenia w transporcie surowca. Przed wy-
buchem kryzysu gazowego ceny w Europie byty o ok. 60-70 proc. wyzsze niz
w USA, m.in. ze wzgledu na wieksza podaz tego surowca w USA, zwigzana
z wieloletnim wzrostem wydobycia gazu z tupkdw.

Wykres 8. Ceny gazu ziemnego w Europie i w USA (w EUR/MWh)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Macrobond.
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Obecnie réznica ta wzrosta do 250 proc. z uwagi na mniejszy import gazu
do Europy (Bruegel, 2023a). Wysokie ceny gazu ograniczajg aktywnos¢
w branzy na kilka sposobow: bezposrednio przez wyzsze ceny surowca wy-
korzystywanego do produkcji oraz posrednio przez wzrost kosztéw produkcji
energii elektrycznej oraz w rafineriach.

Mimo roznic w kosztach ceny produktow gotowych rosna podobnie w USA
i UE. Szybki wzrost cen zaczat sie w 2021 r. wraz z postcovidowym ozy-
wieniem gospodarczym. W Europie byt nieco wiekszy — gtownie ze wzgledu
na ograniczanie dostaw gazu przez Rosje w 2021 r. oraz sankcje po wybuchu
wojny w Ukrainie rok pozniej. W konsekwencji w 2022 r., w szczycie kryzysu
gazowego, inflacja PPl w USA byta o 39,0 proc. wyzsza niz srednio w 2015 r.
W UE byto to 49,1 proc., czyli okoto 10 pkt. proc. wiecej. Obecnie ceny zaczety
sie obniza¢ dzieki stabilizacji cen gazu. Ta sytuacja nie powinna dziwi¢ — rynki
sg zglobalizowane, co wymusza wyréwnywanie cen koricowych produktow.
Z tego powodu ograniczanie produkcji powoduje utrate konkurencyjnosci.

W efekcie réoznicy w kosztach produkcji rosnie konkurencyjnosé¢ USA wzgle-
dem Europy, co odbija sie na produkcji. Obecnie produkcja w branzy che-
micznej w USA jest minimalnie wyzsza niz w 2019 r. (o 0,7 proc.), podczas
gdy w Europie obserwujemy spadek o 9,6 proc. Czes¢ produkcji europej-
skiej zostata zastgpiona przez produkcje panstw osciennych. Dla przyktadu,
produkcja chemikaliéw w Turcji jest obecnie o 31 proc. wyzsza niz 2019 r.
— to ok. 10 pkt. proc. wiecej niz wynikatoby tempa wzrostu w sektorze
przed pandemia.

Wykres 9. Ceny PPI i produkcja w przemysle chemicznym (2015 = 100)
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Uwaga: przemyst chemiczny bez segmentu farmaceutycznego.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych FRED i Eurostatu.

Biezace wyniki sugeruja poprawe aktywnosci w 2024 r. S&P (2023) oczekuje
umiarkowanej poprawy w przysztym roku w zwigzku z uzupetnianiem zapa-
sow przez firmy europejskie. Dodatkowo czes¢ przedsiebiorstw europejskich

2019
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2021

2022

2023
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https://www.bruegel.org/dataset/european-natural-gas-imports
https://www.spglobal.com/ratings/en/research/articles/230913-credit-faq-europe-s-chemical-sector-feels-the-chill-in-a-cooling-economy-12823499

zdecydowata sie w tym roku na inwestycje i ciecie kosztéw, co czescio-
wo ograniczy ich wrazliwo$é na wysokie ceny surowcow. Skala odbicia be-
dzie jednak zalezata od koniunktury w catej gospodarce - recesyjne wyniki
w strefie euro oznaczaja jedynie umiarkowane odbicie w branzy.

2.2. Sektor meblarski

Polskie firmy z branzy meblarskiej od roku sg w powaznej recesji. Wyso-
kie koszty energii i zadtuzenie przedsiebiorstw przyczynity sie do znaczne-
go ograniczenia dziatalnosci — dane GUS wskazuja na spadek aktywnosci
pomiedzy drugim kwartatem 2022 r. a koricem 2023 r. Podobng tendencje
obserwujemy takze u innych producentéw wyrobow z drewna — staby popyt
stanowi bariere w rozwoju.

Spadek popytu oraz wysokie ceny energii przyczynity sie do wzrostu zadtu-
zenia firm w branzy meblarskiej. Krajowy Rejestr Dtugéw (2023) wskazuje,

ze dtug firm z sektora wynosi obecnie okoto 111 mln PLN, co oznacza wzrost
0 21 mln PLN w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Od pazdziernika 2022 r. licz-
ba dtuznikow wzrosta o 6,6 proc. Dane GUS potwierdzajg stabngca aktyw-
nos$¢ w produkcji mebli — ich wytwarzanie przez pierwsze dziewie¢ miesiecy
2023 r. spadto o 12 proc. w poréwnaniu z analogicznym okresem 2022 r.

Producenci wyrob6w z drewna takze ponosza straty. Liczba wyrobdw wy-
produkowanych z drewna spadta o 22,7 proc. w pierwszych trzech kwarta-
tach 2023 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem w 2022 r. Jednoczesnie
produkcja mebli drewnianych spadta o 19 proc. Koniunktura w sektorze jest
bezposrednio zwigzana z branzg meblarska.

Wykres 10. Aktywnos¢é w branzy meblarskiej w Polsce (2015 = 100)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.
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Staba koniunktura utrzyma sie w najblizszym roku. To bezposredni efekt
cykli na rynku nieruchomosci. GUS wskazuje, ze we wrzesniu liczba odda-
wanych mieszkan spadta o 24,7 proc. w pordéwnaniu z 2022 r., co bedzie
miato bezposredni wptyw na znacznie mniejsza sprzedaz mebli w przysztym
roku. Jednoczesnie BIK informuje, Ze liczba wnioskéw o kredyt mieszkaniowy
wzrosta o 232 proc., co przetozy sie na poprawe aktywnosci w koncu 2024 r.

Spowolnienie w strefie euro stabo wptywa na zaméwienia eksportowe pol-
skich firm. Dane GUS wskazuja, ze branza meblarska odpowiada za 7 proc.
wartosci polskiego eksportu. Dane Eurostatu pokazuja, ze w ostatnich latach
eksport mebli osiagnat 1,4 mld EUR. Mimo spowolnienia warto$¢ eksportu
do krajéw UE wzrosta o 1,8 proc. Stabe wyniki zwigzane byty z handlem poza
UE, ktéry zmniejszyt sie o 9,1 proc. w pierwszych siedmiu miesigcach bieza-
cego roku. Ostatecznie tgczny eksport mebli zmalat o 0,3 proc. r/r.

Wykres 11. Wartos¢ polskiego eksportu mebli (w mln EUR)
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Zrédto: opracowanie wasne PIE na podstawie danych Eurostatu.

Spowolnienie gospodarcze wptywa na spadek cen w przemysle — firmy ob-
nizaja ceny aby dostosowac sie do mniejszego zainteresowania ich produk-
tami. Jednak spadek cen czesciowo wynika z tzw. efektu wysokiej bazy. Eu-
rostat wskazuje, ze ceny produkcji drewna wzrosty w 2022 r. o 26 proc.
r/r. Teraz ceny wracajg do nizszych poziomodw, co jest po czesci reakcja
na wczeséniejszy wzrost.

2. Sytuacja w wybranych sektorach gospodarczych
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Wykres 12. Wskaznik PPI dla branzy meblarskiej w Polsce (2015 = 100)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.

2.3. Produkcja metali
i budownictwo

Branze powigzane z budownictwem i produkcja metali w 2023 r. notowaty
ostabienie. Nadchodzacy rok przyniesie niewielka poprawe — europejskie pro-
gnozy zaktadaja niemal zerowy wzrost wartosci rynku. W efekcie staby popyt
prowadzi do spadku cen metali na rynkach $wiatowych.

Stabe wyniki notuja branze powiazane z budownictwem i konsumpcja me-
tali. Cho¢ aktywnos$¢ przemystowa jest nizsza niz w 2022 r., to najwieksze
ostabienie wida¢ w branzach zwigzanych z produkcjg metali. W pazdzierniku
produkcja przemystowa w Polsce wzrosta o 1,6 proc. r/r, jednak ostabienie
jest nierébwnomierne. GUS wskazuje na spadek produkcji w 13 z 34 dziatéw
przemystu, w tym w produkcji metali (-4,0 proc.). Duze ostabienie obserwu-
jemy tez w Czechach i Niemczech. W obydwu panstwach produkcja przemy-
stowa w sierpniu byta nizsza o 1,7 proc. niz przed rokiem. W Czechach spadek
produkcji metali siegnat 13,4 proc., a surowcdéw niemetalicznych - 17,8 proc.
W Niemczech produkcja surowcéw niemetalicznych zmalata o 9 proc. Tam-
tejszy urzad statystyczny nie podaje informacji o produkcji podstawowych
metali — tgczy je z przetworzonymi wyrobami, gdzie straty byty nizsze.

Spowolnienie aktywnoéci jest konsekwencja stabego popytu konsumenckiego
i wzrostu kosztow produkcji. W badaniach koniunktury najbardziej ucigzliwy-
mi czynnikami w prowadzeniu dziatalnoéci sg wysokie ceny energii i paliwa,
a takze koszty zatrudnienia. W pazdziernikowym badaniu GUS ponad 80 proc.
przedsiebiorcow wskazywato je jako gtdwne trudnosci.

Nadchodzacy rok pozostawia niewielka przestrzen dla odbicia produkcji me-
tali. Europejska Izba Producentéw Stali (EUROFER, 2023) wskazata, ze rynek
produkcji wyrobdéw z metali w UE zwiekszy sie w 2024 r o 0,4 proc. W 2023 r.
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byto to 0,6 proc. — gtdéwnie dzieki realizacji zalegtej produkcji w motoryzacji
i zamowien transportowych. W nadchodzgacym roku odbicie produkcji przy-
niesie gtéwnie poprawa popytu na dobra trwate — bedzie to efekt wyzszych
wynagrodzen w Europie przy spadajacej inflacji. Stosunkowo niewielka aktyw-
nos¢ bedzie widoczna w budownictwie. Stowarzyszenie spodziewa sie gtownie
zamdwien wynikajacych z realizacji projektow infrastrukturalnych i planu Next-
GenerationEU oraz wynikajacych z niego Krajowych Planéw Odbudowy w pan-
stwach wspélnoty. Natomiast duze ostabienie bedzie zwigzane z produkcja
w motoryzacji jako efekt m.in. stabej aktywnosci eksportowej koncernéw eu-
ropejskich. Maleje handel do Chin czy USA, co jest bezposrednio zwigzane
ze stabsza pozycja na rynku elektromobilnosci wobec lokalnych producentdéw
(BYD i Tesla).

Wykres 13. Prognozowany wzrost produkcji wsrod producentéw metali (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych EUROFER.

Staby popyt wywota spadek cen metali. Ceny najwazniejszych metali w 2021 .
wzrosty gwattownie — np. tona stali podrozata niemal dwukrotnie, z 642 USD
do 1138 USD. Wzmozona aktywnos$¢ gospodarcza po pandemii spowodowata
wzrost popytu na surowce. To skutkowato gwattownym wzrostem cen. Po-
czatek wojny w Ukrainie spowodowat stabilizacje cen na wysokich poziomach.

Jednak juz w 2023 r. obserwujemy odwrdcenie trendu. Obecnie, ze wzgledu
na spowolnienie $wiatowej gospodarki i mniejszg aktywnos$¢ przemystowa,
ceny débr produkcyjnych i surowcéw maleja. Srednia cena 1t stali od 2021 r.
spadta z 1138 USD do ok. 792 USD, tj. o 30,4 proc., 1t rudy zelaza — ze 161 USD
do 113 USD (o 29,8 proc.), a 1t miedzi — z 9300 USD do 8500 USD (o 9 proc.).
Prognozy wskazujg na kontynuacje ostabienia. Respondenci Focus Economics
sugeruja, ze w 2024 r. Swiatowe ceny surowcéw spadng o kolejne 5,9 proc.

2. Sytuacja w wybranych sektorach gospodarczych
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Wykres 14. Ceny stali — mediana prognoz Focus Economics (w USD za 1t, srednia roczna)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Focus Economics.

Aktywnos¢ branz powigzanych z budownictwem w 2024 r. takze bedzie sta-
ba. Stowarzyszenie Europejskich Firm Budowlanych FIEC (www1) wskazuje,
ze tegoroczne inwestycje w Europie skurcza sie o 2,5 proc. Najwieksze spadki
dotycza panstw skandynawskich, Czech i Niemiec. To efekt kilku czynnikdw:
zastoju na rynkach biurowcéw komercyjnych, ostabienia inwestycji infra-
strukturalnych oraz mieszkaniowych.

Nadchodzacy rok przyniesie kontynuacje wymienionych trudnosci — prognozy
wskazujg na kurczenie sie sektora (ING, 2023). Eurostat wskazuje, ze liczba

pozwolen na budowe w najwiekszych gospodarkach jest o 25-30 proc. nizsza
niz przed rokiem. Dodatkowo wchodzimy w okres przejsciowy miedzy dwiema
perspektywami UE. W 2016 r. w takich warunkach aktywnos$¢ budownictwa
w Polsce skurczyta sie o 5 proc., za$ inwestycje o 7,6 proc. Obecnie zmiany
beda zapewne tagodniejsze, nalezy jednak oczekiwac¢ dodatkowego spadku
aktywnosci inwestycyjnej i budowlanej w regionie. To znaczace ryzyko progno-
zowania w dot takze dla branz przemystowych.

Wykres 15. Liczba pozwolen na budowe mieszkan w sierpniu (w proc. r/r)
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Zrédto: opracowanie wasne PIE na podstawie danych Focus Economics.
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3. Nadchodzace
trendy w branzach
energochtonnych

Przyjrzelismy sie rowniez potencjalnym zmianom zachodzgcym w polityce
Unii Europejskiej. Duzym wyzwaniem bedzie realizacja celéw dotyczacych
obnizenia zuzycia energii do 2030 r. Dotychczasowe dane sugeruja, ze po-
prawa technologii w dziedzinie redukcji zuzycia jest stabsza od oczekiwan.
W potaczeniu z coraz wiekszym kosztem uprawnien do emisji CO, oznacza to
wyzwania dla branzy. Konsekwencjg moze by¢ redukcja inwestycji i ograni-
czenie mocy produkcyjnych — takie konsekwencje sugeruja m.in. niemieckie
instytuty ekonomiczne. Szansg na redukcje emisji jest jednak rozwdj techno-
logii gospodarki obiegu zamknietego. Przez recykling ztomu stalowego moz-
liwa jest znaczna redukcja emisji dwutlenku wegla.

3.1. Wyzwanie: polityka
energetyczna i klimatyczna

Wzrost produkcji w sektorze energetycznym byt dotychczas mocno uza-
lezniony od produkcji w przetwoérstwie. Przetwdrstwo ma jednak tendencje
do nieco szybszego wzrostu, gtownie ze wzgledu na zmiany technologiczne
i inwestycje w efektywnos$¢ energetyczng. Obecna polityka UE, znajdujaca
odbicie w zapisach dyrektywy EED zaktada znaczng redukcje zuzycia energii,
na poziomie 11,7 proc. w latach 2020-2030. Kraje UE majg jednak trudnosci
z osiggnieciem ambitnych celéw wyznaczonych przez Komisje Europejska:

® czes¢ wzrostu wolumenu produkcji wynika z ulepszen technologicznych
oraz produkcji towaréw o wyzszej wartosci dodanej,

® przemyst odpowiada za zaledwie 26 proc. koncowego zuzycia energii
w UE, nieco mniej niz gospodarstwa domowe (28 proc.) i transport
(29 proc.). Za zuzycie energii w transporcie odpowiadaja gtownie paliwa
(Eurostat, 2023a),

® czes¢ wzrostu produkcji energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych
pochodzi bezposrednio od przedsiebiorstw i gospodarstw domowych;
sg one zaréwno producentami, jak i konsumentami (tzw. prosumenci).
Zmniejsza to produkcje i dostawy energii przez przemyst liczony w sekgcji
D NACE,

3. Nadchodzace trendy w branzach energochtonnych
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® kraje unijne intensywnie inwestujg w wiekszg efektywnos$¢ energetyczna,
na przyktad poprzez zmniejszenie ilosci energii elektrycznej potrzebnej
w procesach przemystowych, recykling ciepta lub kogeneracje. Srodki
te zmniejszajg ogdlne zapotrzebowanie na energie bez szkody dla
dziatalnosci przemystowe;.

Wykres 16. Roczne stopy wzrostu w przetworstwie energii oraz produkcji energii przez przemyst
(w proc.)
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Uwaga: dane wyréwnane sezonowo, srednie z indeksow miesiecznych.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu, sekcje C i D NACE.

Produkcja energii przez przemyst' w wiekszosci gospodarek UE spada. Cat-
kowita wielko$¢ produkcji w UE-27 jest obecnie o 5 proc. nizsza niz w 2015 r.
Spadki odnotowano praktycznie we wszystkich gtéwnych gospodarkach Unii
Europejskiej, od okoto 5 proc. we Wtoszech i Hiszpanii do ponad 25 proc.
w Holandii i Niemczech. Jedynym wyjatkiem jest Polska, gdzie catkowity
wzrost produkcji osiggnat prawie 40 proc. w porownaniu z 2015 r. Wskaznik
ten nie odzwierciedla jednak doktadnie stanu przemystu energetycznego.
Duzy wzrost produkcji energii przemystowej w Polsce czesciowo wynika z im-
ponujacego wzrostu bazy przemystowej. W pewnym stopniu jest to spowo-
dowane niewielkim udziatem odnawialnych zrédet energii; w Polsce stano-
wig one 15,6 proc. kornicowego zuzycia energii, w poréwnaniu ze $rednig UE,
ktéra wynosi 21,8 proc. Ponadto polskie firmy dotychczas inwestowaty mniej
w efektywnos$é energetyczng niz ich zachodnie odpowiedniki.

' Wolumen produkcji przemystowej w sekcji D NACE w statystykach makroekonomicznych.
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Wykres 17. taczna zmiana w produkcji energii elektrycznej przez przemyst w 6 najwiekszych

gospodarkach UE (taczna zmiana w latach 2015-2023, w proc.)
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Uwaga: dane wyréwnane sezonowo, srednia roczna wolumenu produkcji.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu, sekcja D NACE.

UE planuje zwiekszy¢ efektywnos¢ energetyczna krajow Wspdlnoty. Ramy
prawne dla tej polityki stanowi dyrektywa o efektywnosci energetycznej
(EED). Pierwsza wersja dyrektywy, przyjeta w 2012 r., miata na celu zmniej-
szenie koncowego zuzycia energii z 983 mln t ekwiwalentu ropy naftowej
(Mtoe) w 2012 r. do 959 Mtoe w 2020 r., co oznaczatoby taczny spadek
0 2,4 proc. Cel ten nie zostat jednak de facto osiggniety. Formalnie korncowe
zuzycie energii w 2020 r. wyniosto 905,9 Mtoe, czyli mniej niz wymagata tego
dyrektywa, ale byto to spowodowane recesjg zwigzang z COVID-19. Konco-
we zuzycie energii zarbwno w 2019 r., jak i 2021 r. byto powyzej celu Komisji
(odpowiednio o 2,8 proc. i 0,9 proc.).

3. Nadchodzace trendy w branzach energochtonnych
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Wykres 18. Koncowa konsumpcja energii w UE (w Mtoe)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.

W czerwcu 2023 r. Komisja zrewidowata cel efektywnosci na 2030 r. Po-
czatkowo dyrektywa zaktadata zmniejszenie korncowej konsumpcji ener-
gii do 846 Mtoe. Zrewidowane cele wymagaja jednak, aby spadta ona
do 763 Mtoe (Eurostat, 2023b). Scenariusz ten wigzatby sie ze zmniejszeniem
zuzycia o 21,2 proc. w poréwnaniu z 2021 r. Osiggniecie tego celu wymagatoby
zatem rocznej redukcji koncowego zuzycia energii o 2,6 proc. Prawdopodobne
jest pewne przyspieszenie wzrostu inwestycji w transformacje energetyczna.
Dodatkowo za duzg czes$¢ redukcji zuzycia energii beda odpowiadaé cieptow-
nictwo, przemyst czy recykling energii, a nie mniejsza konsumpcja energii
elektrycznej. Niemniej osiggniecie tak ambitnego celu - 10 razy bardziej ry-
gorystycznego niz poprzedni — wydaje sie trudne bez wywierania negatywnej
presji na przemyst i konsumpcje.
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Dyskusja — niemieckie instytuty o konkurencyjnosci branz energochtonnych

Energochtonny przemyst w Niemczech stoi przed wyzwaniem zwigzanym z wyzszymi cena-
mi energii w Europie. Obecny kryzys energetyczny zwiekszyt réoznice miedzy cenami energii
w Niemczech a cenami w gospodarkach poza Europa. Spadek konkurencyjnosci Niemiec budzi
obawy o deindustrializacje, szczegdlnie w energochtonnych gateziach przemystu.

Branze o wysokim zuzyciu energii zwykle wytwarzaja towary, ktére wyznaczaja poczatek tan-
cucha produkcyjnego, zwtaszcza na rynku krajowym. Z tego powodu odgrywaja one kluczowa

role w niemieckim krajobrazie przemystowym. Niemiecki instytut IW w Kolonii (2023a) podkre-
$la, ze 87 proc. towardéw produkowanych przez te branze jest przeznaczonych na rynek krajo-
wy, co wyraznie kontrastuje z ogoélng srednig w przemysle wynoszacg 55 proc. Nizsza produk-
cja w tych sektorach zaktdca caty tancuch wartosci, potencjalnie wptywajac na inne branze,
ktdére sg od nich zalezne, takie jak sektor motoryzacyjny.

Chociaz produkty energochtonne odgrywaja kluczowa role w tancuchach dostaw, czesto ta-
two je zastapi¢. Oznacza to, ze niemieckie branze energochtonne maja ograniczong zdolnos$é
do przenoszenia kosztéw na konsumentow ze wzgledu na tatwosé, z jaka konsumenci moga za-
stapi¢ ich produkty konkurencyjnymi. Dlatego zmniejszenie produkcji w branzach energochton-
nych nie musi szkodzi¢ znaczaco innym segmentom przemystu. Instytut ifo (2023) zauwaza,
ze produkty gazochtonne w przemysle chemicznym sa tatwe do zastapienia przez importowa-
ne. Z kolei najwiekszy udziat produktéw gazochtonnych, ktére sa trudne do zastapienia, wy-
stepuje w przemysle papierniczym. Analiza Ifo sugeruje, ze zastapienie tatwo zastepowalnych
produktéw zmniejszytoby zuzycie gazu o jedna czwartg, przy zaledwie 2-proc. spadku wartosci
dodanej niemieckiego przemystu.

Wyzwanie stojace przed energochtonnymi gateziami przemystu nie jest tymczasowe; ozna-
cza raczej strukturalng transformacje. Instytut IW w Kolonii (IW, 2023b) podkresla, ze srodki

trwate brutto w energochtonnych gateziach przemystu od 2000 r. zmniejszyty sie o 19,7 proc.
W przeciwienstwie do tego kapitat nieenergochtonnych gatezi przemystu wzrést o 13,1 proc.
W rezultacie catkowite srodki trwate brutto w przemysle wytwoérczym wzrosty umiarkowa-
nie (o 5,3 proc.). IW sugeruje, ze oczekiwane wyzsze ceny energii w przysztosci, zwtaszcza
w poréwnaniu z gospodarkami spoza UE, byty gtdwnym czynnikiem ograniczajgcym inwestycje
w tych branzach. Kryzys energetyczny z 2022 r. dodatkowo podat w watpliwos¢ konkurencyj-
nos$¢ Niemiec. W zwigzku z tym sttumiona produkcja w sektorze nie wskazuje na bardziej opty-
mistyczne nastroje inwestorow, co moze prowadzi¢ do dalszego spadku kapitatu.

Stosownos¢ wsparcia finansowego niemieckiego rzadu dla branz dotknietych cenami energii
nie jest jednoznaczna. Instytut ifo (2023) sugeruje, ze nawet gdyby ceny powrdcity do poziomu
sprzed inwazji Rosji na Ukraine, to utrzymujaca sie niepewnos¢ polityczna zwigzana z cena-
mi energii pozostataby wysoka. W takim scenariuszu interwencja rzadu staje sie kluczowa,
aby umozliwi¢ konkurencyjnym firmom kontynuowanie produkcji w Niemczech. Z drugiej stro-
ny Bialek, Schaffranka i Schnitzer (2023) argumentuja, ze programy wsparcia moga utrudniaé
transformacje — decydenci polityczni powinni powstrzymac sie od dziatan, chyba ze dotycza
one bezposrednio strategicznych branz. Subsydiowanie cen energii moze nie by¢ optacalne
w dtuzszej perspektywie, a opieranie sie zmianom strukturalnym moze skutkowac wyzszymi

kosztami oraz utratg konkurencyjnosci w przysztosci.

3. Nadchodzace trendy w branzach energochtonnych
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https://www.iwd.de/artikel/energieintensive-industrien-wichtig-fuer-deutsche-wirtschaft-590089/
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https://www.iwd.de/artikel/energieintensive-industrien-wichtig-fuer-deutsche-wirtschaft-590089/
https://www.ifo.de/en/publications/2023/article-journal/deindustrialisierung-schreckgespenst-strukturwandel
https://cepr.org/voxeu/columns/energy-crisis-and-german-manufacturing-sector-structural-change-no-broad

3.2. Szansa: recykling i surowce
krytyczne dla ograniczenia
kosztow

Proces odejscia od paliw kopalnych wptywa na wzrost zuzycia surowcow
innych niz wegiel, ropa czy gaz. W celu zapewnienia bezpieczenstwa dostaw
surowcow do Unii Europejskiej, wspélnota zaktada zwiekszenie roli wtasnego
wydobycia, przetwarzania i recyklingu surowcoéw krytycznych niezbednych
w produkcji technologii niskoemisyjnych. W tekscie przygladamy sie rosng-
cemu popytowi na wybrane metale, wegiel koksowy, trwajacemu importowi
z Rosji i szansom dla Polski.

Transformacja energetyczna wptywa na wzrost zapotrzebowania na surowce
krytyczne. Do produkcji turbiny wiatrowej o mocy ok. 3 MW potrzeba blisko
5 t miedzi lub ponad 200 t wegla koksowego, zeby wytworzy¢ 360 t sta-
li i zelaza (Buruya, 2019). Produkcja pojazdu elektrycznego wymaga ponad
200 kg surowcdw mineralnych, w tym miedzi, manganu, a dodatkowo litu,
niklu, kobaltu i grafitu. Jest to tacznie 6-krotnie wiecej niz w przypadku auta
konwencjonalnego. Miedzynarodowa Agencji Energetycznej (MAE, 2023) pro-
gnozuje, ze zapotrzebowanie na miedz wzrosnie do 2050 r. o 56 proc., niklu
o 111 proc., litu o0 909 proc., a kobaltu o 204 proc. w momencie osiaggniecia
neutralnosci klimatycznej. Bioragc pod uwage jedynie obecnie realizowane
dziatania i polityki wzrost ten moze siegnac¢ 43 proc. dla miedzi, 65 proc.
dla niklu, 364 proc. dla litu i 115 proc. dla kobaltu.

Wykres 19. Prognoza zapotrzebowania na wybrane metale w latach 2022-2050 (w tys. t)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: MAE (2023).

24

3. Nadchodzace trendy w branzach energochtonnych


https://www.researchgate.net/publication/341787975_THE_ECONOMIC_AND_STRATEGIC_VALUE_OF_COAL
https://www.iea.org/data-and-statistics/data-product/critical-minerals-demand-dataset

Ustawa Critical Raw Material (CRM) ustala wymogi dotyczace pozyskiwa-
nia surowcow krytycznych. Wydobycie w UE powinno obja¢ co najmniej
10 proc. rocznego zuzycia do 2030 r., przetwarzanie — 40 proc., a recykling
- 15 proc. Import moze stanowi¢ zatem jedynie 45 proc. zapotrzebowania.
Co wiecej ustawa reguluje rowniez dywersyfikacje dostaw, aby nie unieza-
leznia¢ sie od jednego dostawcy. Mozliwe jest pozyskiwanie maksymalnie
65 proc. surowca z jednego zrédta. W 2021 r. Chiny odpowiadaty za 95 proc.
dostaw manganu, 89 proc. magnezu i 87 proc. kobaltu (Bruegel, 2023b). Unia
Europejska w 2023 r. nadal importuje surowce krytyczne z Rosji. Biuro Analiz
Parlamentu Europejskiego (2023) szacuje, ze Rosja znajdowata sie w gronie

trzech najwiekszych producentéow az 13 surowcow krytycznych. Po agres;ji
na Ukraine, od marca 2022 r. do lipca 2023 r. Unia sprowadzita z Rosji su-
rowce krytyczne o tagcznej wartosci ok. 13 mld EUR, a w latach 2022-2023
przeznaczyta tacznie najwieksze kwoty na sprowadzenie niklu, aluminium
i miedzi. Che¢ ograniczenia importu i unijne cele dotyczace zwiekszenia wta-
snego wydobycia moga by¢ zatem szansg dla lokalnych gospodarek do roz-
woju sektoréw gérniczych i przemystu recyklingowego.

Wykres 20. Wartos¢ miesieczna unijnego importu surowcow krytycznych z Rosji i wartos¢ importu
wybranych surowcow krytycznych od marca 2022 r. do lipca 2023 r. (w mld EUR)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu i EU’s Joint Research Centre za: Investigate

Europe (2023).

Polska moze wykorzystac silna pozycje sektora surowcowego. W 2022 r.
polska produkcja wegla koksowego stanowita 93 proc. tacznej produkcji w UE
i zaspokajata 28 proc. unijnego zapotrzebowania. W 2022 r. polskie zakta-
dy wyprodukowaty natomiast ponad 390 tys. t miedzi, co byto 12. wynikiem
na $wiecie i pierwszym w UE.

Wykorzystanie ztomu stalowego w procesie produkcji zmniejsza emisje CO,
o 58 proc. — to dane EuRIC (2020). W przypadku miedzi redukcja emisji
siega 65 proc., a aluminium - ponad 90 proc. Z tego wzgledu UE planuje
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https://www.bruegel.org/analysis/why-europes-critical-raw-materials-strategy-has-be-international
https://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2023/739394/EPRS_BRI(2023)739394_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2023/739394/EPRS_BRI(2023)739394_EN.pdf
https://www.investigate-europe.eu/posts/russia-sanctions-europe-critical-raw-materials-imports
https://www.investigate-europe.eu/posts/russia-sanctions-europe-critical-raw-materials-imports
https://circulareconomy.europa.eu/platform/sites/default/files/euric_metal_recycling_factsheet.pdf

w kolejnych pieciu latach sta¢ sie importerem netto ztomu. W pierwszej po-
towie 2023 r. Unia Europejska zwigkszyta import odpaddw zelaznych z Ukra-
iny do 89,8 tys. t — 13,1 razy w poréwnaniu z analogicznym okresem 2022 r.
(GMK, 2023). Gtéwnym odbiorcg byta Polska, do ktérej dostarczono 82,2 tys. t,
czyli ponad 90 proc. ukrainskiego ztomu, 70 razy wiecej rok do roku. Pokazuje
to potencjat rozwoju dla sektora w Polsce.

Wykres 21. Wydobycie i zapotrzebowanie na wegiel koksowy w UE oraz najwieksi producenci miedzi
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https://gmk.center/en/news/eu-imported-89-8-thousand-tons-of-scrap-from-ukraine-in-the-first-half-of-the-year/

Aneks metodologiczny

Wskaznik produkcji przemystowej w branzach energochtonnych. Naszym ce-
lem byto skonstruowanie wskaznika analogicznego do opracowanego przez
niemiecki urzad statystyczny (Vogel, Neumann, Linz, 2023). Jego autorzy zi-

dentyfikowali 5 branz energochtonnych w gospodarce Niemiec — to branza
papiernicza, chemiczna, produkcja metali zwyktych, przetwoérstwo mineral-
nych surowcoéw niemetalicznych oraz przetwoérstwo koksu i ropy naftowe;.
Dane makroekonomiczne o produkcji w ostatnim z tych sektoréw nie sg
jednak jawne we wszystkich krajach UE ze wzgledu na ochrone intereséw
biznesowych. Z tego powodu nasza miara uwzglednia jedynie 4 pierwsze
sektory — to cena za zapewnienie poréwnywalnosci miedzy krajami.

Procedura wyliczenia wskaznika produkcji przemystowej w branzach energo-
chtonnych opiera sie w catosci na danych Eurostatu i przebiega nastepujaco:

1) Wykorzystujemy miesieczne dane o wolumenie produkcji przemystowej
(w cenach statych) w 4 sekcjach przetwdrstwa przemystowego
zidentyfikowanych powyzej jako najbardziej energochtonne. Dynamiki sa
wyréwnane sezonowo.

2) Dynamiki te transformujemy w jedna dynamike miesieczng przez
policzenie wazonej $sredniej arytmetycznej z dynamik w poszczegodlnych
branzach. Jako wagi dla danej branzy wykorzystujemy udziat wartosci
produkcji tej branzy w poprzednim roku w relacji do catosci produkcji
branz energochtonnych w danym kraju.

3) Dynamiki miesieczne moga by¢ nastepnie przeliczone na indeks produkcji
albo dynamiki roczne — to czysto arytmetyczna transformacja.

4) Roczne dane o produkcji przemystowej sg publikowane z do$¢ sporym
opodznieniem. Tym samym w momencie przygotowywania publikacji
dane dla Polski i Niemiec za 2022 r. nie byty jeszcze dostepne -
wykorzystali§my informacje z 2021 r. Skala btedu jest w tym przypadku
minimalna - dane z pozostatych krajow wskazuja, ze $rednia zmiana wagi
w 2022 r. wynosi 1,2 pkt. proc. na 100 proc. — np. w przypadku branzy
chemicznej w Czechach jest to wzrost z 35,2 proc. do 36,4 proc.

Indeks optymizmu w branzach energochtonnych. Te miare opracowuje-
my na podstawie badan ankietowych koniunktury biznesowej publikowa-
nych przez Komisje Europejska. Wykorzystujemy w tym celu statystyki bi-
lansowe badania w rozbiciu na szczegétowe kategorie branzowe NACE.
Wskaznik sentymentu to érednia arytmetyczna z pieciu branz wskazanych
jako energochtonne w publikacji Vogla, Neumanna i Linza (2023). Mia-

re wygtadzamy dodatkowo $rednig ruchoma 3-miesieczna, aby oczyscic¢ ja
z przypadkowych wahan.

Aneks metodologiczny
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