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Jak inflacja zubaza Polakéw?

GLOWNE USTALENIA RAPORTU

W 2023 r. minety dwa lata, odkqd wzrost
Srednich cen w polskiej gospodarce zaczat
znacznie przyspieszaé. Wskaznik cen kon-
sumpcyjnych wzrdst sumarycznie o okoto
27 proc. od konca 2020 roku.

Po raz pierwszy od 30 lat — mimo wzro-
stu PKB - spadajg ptace realne. Wedtug
GUS realne ptace w 2022 r. spadty o po-
nad 2 proc., a wedtug szacunkéw w latach
2021-2022 catkowite realne dochody go-
spodarstw domowych pracownikdw najem-
nych mogty spas¢ o 5-11 proc. (w zaleznosci
od rodzaju wykonywanej pracy). Jest to
wynik prowadzonej przez rzqd i bank cen-
tralny proinflacyjne;j polityki, ktéra podczas
pandemii przyniosta tragiczne skutki dla
polskiego spoteczefstwa.

Najwieksze spadki dochodéw dotkne-
ty pracownikéw najemnych, zwtaszcza
na stanowiskach nierobotniczych. Oso-
by pracujgce na stanowiskach robotni-
czych utracity w ostatnich dwéch latach
realnie ponad 5 proc. dochoddw, a oso-
by na stanowiskach nierobotniczych az
11 proc. dochodéw.

W poréwnaniu do pracownikow z rela-
tywnie mniejszym (ok. 4 proc.) spadkiem
realnych dochodéw w ciggu ostatnich
dwéch lat musieli zmierzyc¢ si¢ emeryci
i rencisci. To z kolei zapewne efekt ich sity
politycznej — sq pierwszq grupq interesu,
o ktérg zwykle dbajq rzqdy chcqgce wygraé
kolejne wybory. Dlatego oprécz zwyczajo-
wych waloryzacji mogli liczy€ ponownie na
trzynastq i czternastq emeryture, a takze
na korzystne dla siebie zmiany w podatku
dochodowym.

Jedynq grupgq, ktéora mogta odnotowac
minimalny wzrost realnych dochodéw
(o niecate 2 proc.) w ostatnich dwéch la-
tach, byli przedsigbiorcy. Czesciowo jest to
wynik niedoszacowania amortyzaciji — wy-
miana sprzetu na nowy kosztuje dzi§ wiece;j,
niz kiedy obecnie uzywane maszyny byty

kupowane. Obraz ten moze sig drastycznie
zmieni€¢ w biezgcym roku, kiedy najprawdo-
podobniej czeka nas spowolnienie gospo-
darcze, ktére w pierwszym rzedzie uderzy
w zyski przedsigbiorcow.

Inflacja uderzyta w portfele Polakéw z po-
dobngq sitg niezaleznie od ich nawykéw
zakupowych. Ceny typowych koszykdw
débr wszystkich grup spotecznych wzrosty
w bardzo podobnym stopniu. Stato sig tak,
pomimo ze typowe koszyki débr nabywa-
nych przez rézne gospodarstwa domowe
réznig sie migedzy sobg, a inflacja nie do-
tkneta jednolicie wszystkich rodzajow dobr.
Poczqgtkowe rosngce ceny paliw bardziej ob-
cigzaty dochody oséb bogatszych, a potem
rosngce ceny zywnoSsci bardziej obciqzaty
dochody o0s6b biedniejszych.

Rzgdowgq polityke walki ze skutkami in-
flacji trzeba oceni¢ negatywnie, ponie-
waz: 1) byta ona czesto sprzeczna z innymi
prowadzonymi politykami (np. doptaty do
konsumpcji paliw kopalnych kontra polityka
transformacji energetycznej), 2) tlumita ona
sygnaty cenowe, ostabiajgc tym samym
sprawnos§¢ gospodarki, 3) czesto trafiata
ona do oséb zamoznych, ktére nie potrze-
bowaty wsparcia.

Bardziej sensowna polityka polegataby ra-
czej na uporzgdkowaniu systemu polityki
spotecznej tak, by Srodki z niej nie trafiaty
do os6b zamoznych. Czes¢ zaoszczedzo-
nych w ten sposéb srodkéw mozna by wy-
korzysta€ do wsparcia oséb najubozszych,
tagodzgc dla nich skutki inflaciji.

Inflacja nie powinna by¢ nigdy celem
polityki gospodarczej. Trudno jest bo-
wiem jq kontrolowaé — niszczy dochody
wszystkich grup spotecznych i jest kiep-
skim Srodkiem do realizacji zadan polityki
spotecznej. tatanie jej skutkdw powoduje
wiecej probleméw, niz sama inflacja moze
rzekomo zwalczy€.
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W 2021 roku odczyty inflacji podawane przez
Gtéwny Urzgd Statystyczny zaczety gwattownie
rosng¢. Poczgtkowo starano sie nas zapewniag,
ze to stan tymczasowy. Nastepnie wskazywano,
ze winne sq wydarzenia zagranicq poza kontrolq
polskich wtadz. Te przemowy nie zmienity faktu,
ze inflacja caty czas rosta — najnowszy odczyt
wskaznika cen konsumpcyjnych (dalej: CPI)
za grudzien 2022 r. pokazat inflacje na poziomie
16,6 proc. wzgledem grudnia poprzedniego roku.
Tak wysoka inflacja nie jest jednak wynikiem
niefortunnego zbiegu okolicznosci, ale skutkiem
btednej polityki gospodarczej obranej po wy-
buchu pandemii. Wiadze prébowaty woéwczas
osiggnq¢ rzecz niemozliwg do zrealizowania -
sprawi¢, by dochody ludnosci nie spadty, choé
zmalata produkcja z powodu restrykcji zwiqza-
nych z przeciwdziataniemn COVID-19". Docho-
dy mozna utrzymaé jedynie krétkookresowo,
a pdzniej spoteczenstwo i tak bedzie musiato
zaptaci€ cene za spadek produkcji. Niewazne,
czy za utrzymaniem dochodu w krétkim okresie
zaptacimy zadtuzeniem, konsumpcjq kapitatu czy
dodrukiem pienigdza — wszystkie te Srodki obrécg
sie przeciwko nam po kilku kwartatach lub latach
- ich efektem bedzie nizszy rozwdj bgdz wyzsze
ceny (lub potgczenie obu tych scenariuszy).

W przypadku Polski rozwigzaniem problemu pan-
demii miat by¢ dodruk pieniqdza. Podaz pienig-
dza M1? zaczeta gwattownie rosngé od lutego
2020 r. i do listopada 2021 r. wzrosta o 50 proc.
Przedsigbiorstwa i gospodarstwa domowe, ktore
dostaty nowy pieniqgdz wykreowany przez Bank
Gospodarstwa Krajowego, Narodowy Bank Pol-
ski i banki komercyjne, zaczety zwigkszaé swo-
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je wydatki, co zaczeto zmienia¢ strukture cen
w gospodarce®. Natozyly sie na to jednak gwat-
towne zmiany w otoczeniu miedzynarodowym
(zaburzenia tancuchéw dostaw z powodu restryk-
cji koronawirusowych, konsekwencje agresji Rosji
na Ukraing w postaci sankcji czy odcigcia dostaw
gazu, wyrazne umochienie dolara). Do dzisiaj
ceny nie znalazly jeszcze nowej rownowagi, cho¢
wskaznik CPI wzrdst juz sumarycznie o okoto 27
proc. od kofica roku 2020. W miedzyczasie wzrost
inflaciji, jok i poszczegdlnych cen, doprowadzit do
wdrozenia szeregu polityk przez polskie wtadze.
Miaty one tagodzi€ skutki inflacji oraz — wedtug
zapewnien jej twbrcéw — obniza¢ jej przyrosty

Ten raport stawia sobie kilka celi w zakresie ana-
lizy proceséw inflacyjnych w Polsce. Po pierwsze,
chce pokazag, ze inflacja jest procesem, ktory
wptywa ha poszczegdlne ceny nierbwnomiernie.
Po drugie, chce zbadag, ktére gospodarstwa
domowe z racji swojej struktury wydatkow byty
szczegOlnie dotkniete przez wzrosty cen, a ktére
musiaty mierzy¢ sie z mniejszymi podwyzkami.
Po trzecie, chce przeanalizowaé zmiany realnych
dochoddw réznych grup spotecznych. Po czwarte,
chce podda¢ ocenie polityke tagodzenia skut-
kéw inflacji wdrozong w Polsce. Te cztery cele
wyznaczajqg strukture tego raportu — kazdemu
z nich poswiecony jest jeden rozdziat. Moam na-
dzieje, ze pierwsze trzy rozdziaty pozwolq prze-
tozy€ rozwazania makroekonomiczne na jezyk
blizszy codziennemu gospodarowaniu domo-
wym budzetem. Z kolei rozdziat czwarty ma po-
kazag, czy prowadzona przez wiadze polityka
miata jakg$ sensownq alternatywe. Chyba nie
zepsuije lektury, jesli od razu dodam, ze z raportu

! Przed inflacyjnymi konsekwencjami takiej polityki ostrzegali m.in. Mateusz Benedyk w Tarczy
Antykryzysowej Instytutu Misesa i w odcinkach podkastu Instytutu Ludzkie gadanie (odcinek solo
i z Arkadiuszem Sieroniem). Zob. tez krétki artykut o réznicach w polityce pienigznej miedzy

rokiem 2020 a 2008.

2 Ten wskaznik zasobu pienigdza obejmuje gotéwke w obiegu i depozyty biezgce

w systemie bankowym.

3 Przyblizeniem skali tego wzrostu wydatkéw mogq by¢ zmiany nominalnego PKB Polski, czyli
wskaznika pokazujgcego, jak bardzo zmienity sig¢ wydatki na tzw. dobra finalne w gospodarce
bez uwzglgednienia zmian cen tych débr. W roku 2021 nominalne PKB urosto o okoto 12 proc.,

a w roku 2022 mogto urosngé nawet o ponad 20 proc.



https://mises.pl/wp-content/uploads/2020/03/Prezentacja.pdf
https://mises.pl/wp-content/uploads/2020/03/Prezentacja.pdf
https://www.youtube.com/watch?app=desktop&v=gkcLVUDlpOQ&feature=youtu.be
https://www.youtube.com/watch?app=desktop&v=TK_o-JYmYrc
https://mises.pl/blog/2020/04/27/benedyk-dlaczego-w-usa-podaz-pieniadza-drastycznie-rosnie/
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przebija sig twierdzenie, iz proinflacyjna polityka
jest destrukcyjna i nie powinnismy ponownie
wchodzi¢ na jej droge. W debacie publicznej
pojawiaty sie gtosy zwolennikdéw inflacji, ktorzy
podkreslali, ze inflacja dziata na szkode oséb
z pokaznym majgtkiem, a na korzys€ pracow-

nikdw najemnych. Tymczasem wszelkie dane
wskazujq, ze to pracownicy sq grupg, ktéra wyszta
najgorzej na obecne;j inflacji. Warsaw Enterpri-
se Institute podkresla, ze dobrobyt obywateli
Polski zalezy od ich praw i wolnosci.
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|. INFLACJA ZMIENIA CENY DOBR

NIEROWNOMIERNIE

¢ Inflacja powoduje nierownomierny wzrost
cen i dochodow, wprowadzajgc chaos do
gospodarki rynkowej.

e Pomiary inflacji dotyczq pewnych abstrak-
cyjnych srednich wydatkéw — warto je po-
réwnywac ze wskaznikami dla mniejszych
grup spotecznych.

e W ostatnich dwéch latach najszybciej
drozaty dobra z kategorii ,transport” -
o 39 proc. przez dwa lata, a najwolniej
z kategorii tgcznosé - o niecate 11 proc.

l.IPIENIADZ NIE JEST NEUTRALNY

Ekonomisci mowigq, ze pienigdz nie jest neutralny.
Oznacza to, ze zmiany w sferze pienigdza — np.
jego dodruk — nie wptywajg na wszystkie dobra
gospodarcze i na wszystkich uczestnikow go-
spodarki jednakowo. Inflacje mozemy rozumieé
raczej jako swoisty proces redystrybucji — od
pierwszych uzytkownikdw nowo wykreowanego
pienigdza do tych, do ktérych nowy pieniqgdz
trafi w ostatniej kolejnosci®. Kiedy nowo wykre-
owany pieniqgdz trafia
do gospodarki, to jego
pierwsi
cy mogq kupi¢ dobra
i ustugi jeszcze przy sta-
rej strukturze cen. Do-
piero z czasem pienig-
dze trafiajq do kolejnych
osbb, a ceny zaczynajq dostosowywac sie do
zwiekszonych wydatkéw. Osoby, ktére otrzymujq
nowe pienigdze na kohcu, muszq juz wczesniej

uzytkowni-

GOSPODARS]

dokonywa¢ zakupdw po wyzszych cenach, choé
ich dochody nie wzrosty. Taka zmiana podziatu

JAK MOWI£ LUDWIG VON MISES:
»,ROZTROPNA GOSPODYNI DOMOWA WIE
ZNACZNJE WIECEJ NA TEMAT RUCHOW CEN,
KTORE M J% ZNACZENIE DLA JEJ
WA, NIZ MOGLYBY JEJ
POWIEDZIEC SREDNIE STATYSTYCZNE”

bogactwa w spoteczehstwie nie ma oczywiscie
zadnego zwiqzku z produktywnym wktadem do
gospodarki poszczegblnych cztonkdw spoteczeh-
stwa - dlatego tez ostabia ona producentéw
kosztem tych, ktérzy majqg po prostu lepszy do-
step do nowego pienigdza. W debacie publicznej
mozna np. ustyszeg, ze inflacja najbardziej uderza
w rentieréw i wielki kapitat, z kolei grupy najstab-
sze dochodowo stosunkowo tatwo przed inflacjq
ochroni¢®. W trzecim rozdziale sprawdzimy, czy
takie twierdzenia majqg racje bytu.

1.2 POMIAR INFLACJI | OGRANICZENIA

Fakt nieneutralnosci pienigdza moze nam
umknq¢, gdy styszymy o jednym wskazniku in-
flacji dla catej gospodarki. Gtéwny Urzgd Staty-
styczny regularnie publikuje takie dane. W tym
celu bada budzety gospodarstw domowych
i ustala, jak wazne sq poszczegdélne rodzaje débr
i ustug w naszych wydatkach. Publikowany na-
stepnie przez GUS wskaznik CPI ma méwi¢ nam,
jak zmienity sig ceny débr i ustug konsumpcyjnych
w catej gospodarce.
Jak kazdy wskaznik
pokazujgcy pewng
przecietng wartos¢
ma on swoje plu-
sy i ograniczenia.
Waznq zaletq jest
np. fakt, ze ogdlno-
krajowe CPI umozliwia migedzynarodowe po-
réwnania (dzieki publikacji wskaznikéw CPI dia
catej gospodarki wiemy, ze inflacja jest bardziej
dokuczliwa w Turcji niz w Polsce). Jednocze-
§nie taki ogdlny wskaznik nie zawsze méwi wiele

4 Zob. Ludwig von Mises, Ludzkie dziatanie. Traktat o ekonomii, ttum. W. Falkowski, Warszawa 201],
s. 355-361.
5 Zob. Rafat Wo§, Pie¢ prawd o inflacji, ktérych nauczyt nas COVID. Ten tekst zostat wyrézniony

Nagrodg Prezesa NBP w konkursie na najlepszy tekst dotyczqcy wptywu szoku pandemicznego

na wzrost gospodarczy i inflacje.



https://www.salon24.pl/newsroom/1187526,piec-prawd-o-inflacji-ktorych-nauczyl-nas-covid,2
https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/aktualnosci/wiadomosci_2022/konkurs-inflacja.html
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o losie konkretnych oséb. Jak méwit Ludwig von

Mises: ,roztropna gospodyni domowa wie znacz-
nie wigcej na temat ruchéw cen, ktére majqg

znaczenie dla jej gospodarstwa, niz mogtyby jej

powiedzie¢ Srednie statystyczne”®. Na szczeécie

GUS zbiera tez dane o koszykach wydatkow roz-
nych grup — dajgc nam nieco wigcej informacji o

losie emerytdw, mieszkahcdw wsi czy matzefistw
z trojgiem i wiecej dzieci. Ta dezagregacja nie

idzie oczywiscie dostatecznie daleko, by mozna

byto wydawaé sgdy na temat loséw poszczegdl-
nych uczestnikéw gospodarki, ale moze dawaé
nam wyobrazenie o pewnych typowych gospo-
darstwach domowych, jakie mozemy wyréznié
W naszym spoteczenhstwie.

1.3 ROZNE WZORCE KONSUMPCJI
GOSPODARSTW DOMOWYCH

Dla potrzeby badan statystycznych GUS dzieli

dobra i ustugi nabywane na rynku na dwanasécie

duzych kategorii:

. zywnos¢ i napoje bezalkoholowe,

. napoje alkoholowe, wyroby tytoniowe
i narkotyki,

. odziez i obuwie,

. uzytkowanie mieszkania lub domu i noéniki
energii,

+  wyposazenie mieszkania i prowadzenie go-
spodarstwa domowego,

& Ludwig von Mises, op. cit,, s. 193.

zdrowie,

transport,

tgcznose,

rekreacja i kultura,
edukacja,

restauracje i hotele,
pozostate towary i ustugi.

Do kazdej takiej grupy débr GUS publikuje regu-
larnie osobne wskazniki zmian cen. Dla niektérych

rodzajow débr (zwtaszcza zywnosci) publikowane

sq ponadto srednie ceny w danym miesigcu.
Zaréwno budzety poszczegdlnych rodzajéow go-
spodarstw domowych, jak i dynamika cen po-
wyzszych kategorii dobr do§€ mocno si¢ migdzy

sobq rézniq. Przykiadowo w typowym budzecie

gospodarstwa domowego rolnikéw wydatki na

zywnoS§¢ w 2021 r. stanowity ok. 29,6 proc. wy-
datkéw, podczas gdy wydatki na zywnos¢ pra-
cujgcych na wiasny rachunek to niecate 20,7
proc. wydatkéw. Wydatki na edukacije stanowity
0 proc. wydatkéw rencistéw, ale ok. 10,2 proc.
wydatkédw gospodarstw osdb pracujgcych na

wtasny rachunek. Z kolei np. wydatki na zdrowie

to udziat ok. 8,5 proc. w budzetach gospodarstw
emerytow i rencistow, ale jedynie ok. 4,4 proc.
wydatkéw gospodarstw rolnikdow. Na wykresie 1

mozna zobaczyé, jak np. rdzniqg sie migdzy sobqg
typowe wydatki gospodarstw domowych emery-
téw i gospodarstw domowych oséb pracujgcych
na wiasny rachunek.
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Wykres 1. Procentowy udziat débr réznego rodzaju w koszykach wydatkédw gospodarstw domowych emerytéw
i gospodarstw domowych osbb pracujgcych na wiasny rachunek

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

|.4 CO DROZALO NAJSZYBCIEJ,
A CO NAJWOLNIEJ?

Zgodnie z tym, co pisatem o nieneutralnoéci pie-
niqdza, pandemiczny dodruk pienigdza spowo-
dowat duze réznice we wzrostach cen poszcze-
géinych rodzajéw débr (wykres 2). Od grudnia
2020 r. do grudnia 2022 r. najszybciej rosty ceny:
transportu (o 39 proc.), uzytkowania mieszka-
nia lub domu i no$nikéw energii (o 36,3 proc.),
zywnosci (o 31,9 proc.) i ustug restauraciji i hoteli
(0 28,7 proc.). Najwolniej zas rosty ceny: tgcznosci
(10,6 proc.), odziezy i obuwia (10,7 proc.), zwigzane
ze zdrowiem (13 proc.), napojéw alkoholowych
i tytoniu (13,2 proc.). Wykres 2 przedstawia dy-
namike cen dwunastu grup towardw i ustug od
kohca 2020 do konca 2022 r.




h przez GUS

dto: Opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.
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Wykres 2. Skumulowany wzrost cen pomiedzy grudniem 2020 r. a grudniem 2022 r. dwunastu kategorii débr
3
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2. INFLACJA DOTKNELA WSZYSTKICH

e W badaniach GUS dotyczqcych budzetéow
domowych wyréznia sie wiele rodzajow
gospodarstw domowych.

e Pomimo duzych réznic we wzorcach kon-
sumpcji pomiedzy gospodarstwami domo-
wymi, stopa inflacji za ostatnie dwa lata jest
podobna dla wszystkich rodzajow gospo-
darstw domowych.

¢ Najnizszej inflacji w ostatnich dwéch la-
tach doswiadczyty gospodarstwa domo-
we os6b pracujgcych na witasny rachunek,
a najwyzszej mieszkancy wsi.

2.1 GOSPODARSTWA DOMOWE WEDLUG GUS

Skoro gospodarstwa domowe wydajq pienigdze
na rézne dobra, a rézne rodzaje dbbr drozaty
w réznym tempie, to zasadne jest pytanie, czy
jakie§ konkretne rodzaje gospodarstw domo-
wych byty szczegblnie narazone na inflacje.
W tym celu wykorzystatem dane GUS dla 2021r.”
co do budzetéw kilkunastu grup i przeprowadzi-
tem symulacije, jak bardzo inflacja wptyneta na
typowe wydatki tych grup®. Do badania wybra-
tem dziewigtnascie grup spotecznych. Sq one
definiowane przez rézne podziaty. W podziale na
zrédto dochodédw uwzglednitem gospodarstwa
domowe nastgpujgcych osdb:

emeryci,

rencisci,

rolnicy,

pracujgcy na wiasny rachunek,

pracownicy na stanowiskach robotniczych,

pracownicy na stanowiskach nierobotniczych.

W podziale na poziom dochodéw:

. I grupa kwintylowa®,

. I grupa kwintylowa,

+  Vgrupa kwintylowa.

W podziale na miejsce zamieszkania:

. mieszkafcy wsi,

«  mieszkancy miast do 20 tys. mieszkahcow,

«  mieszkancy miast 20-99 tys. mieszkancow,

. mieszkancy miast 100-499 tys. mieszkancow,

. mieszkafcy miast powyzej 500 tys.
mieszkancow.

W podziale na liczbe dzieci:

. matzehstwa'® bez dzieci,

. matzefistwa z jednym dzieckiem,

. matzefistwa z dwojgiem dzieci,

. matzefistwa z trojgiem i wiecej dzieci,

«  samotny rodzic z dzie€mi na utrzymaniu.

Te podziaty oczywiScie sie zazebiajq i kazdy
znas nalezy do kilku tak wyszczegdlnionych grup
- przyktiadowo emeryci mogqg mieszka€ na wsi lub
w miescie o konkretnych rozmiarach i naleze¢
do ktérejs grupy kwintylowej dochodu. Jak zatem
prezentujq si¢ wyniki naszej symulacji budzetow?

2.2 KOMU CENY WZROStY NAJBARDZIEJ,
A KOMU NAJMNIEJ?

Wsréd grup wyrdznionych ze wzgledu na zrédto
dochodéw najwyzszq inflacje koszyka débr od-
czuli rencisci — o ok. 27,1 proc. (wszystkie dane
za czas od grudnia 2020 roku do grudnia 2022
roku). Z praktycznie identycznq inflacjg musieli
mierzy¢ sie rolnicy (takze 27, proc. po zaokrqgle-

7 https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/warunki-zycia/dochody-wydatki-i-warunki-zycia-
ludnosci/budzety-gospodarstw-domowych-w-2021-roku,9,17.html.
8 W tym celu przyjgtem upraszczajgce zatozenie, ze struktura wydatkéw z 2021 roku jest tq pozgdang

i nastepnie policzytem, o ile w roku 2021 i 2022 wzrosty ceny grup produktow, ktére kupujq

przecietnie dane gospodarstwa domowe.

9 Zeby poda¢ dane o grupach kwintylowych GUS szereguje gospodarstwa domowe od tych
o najnizszym dochodzie do tych o najwyzszym dochodzie. | grupa kwintylowa oznacza 20 proc.
gospodarstw domowych o najnizszych dochodach, Il grupa kwintylowa to gospodarstwa posrodku
rozktadu wedtug dochodu (miedzy 41 a 60 proc.), a V grupa kwintylowa to 20 proc. gospodarstw

z najwyzszym dochodem.

Dane GUS dla matzenstw zawierajqg tez dane o osobach zyjgcych razem w niesformalizowanych zwigzkach.
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niu). Osobom pracujgcym na robotniczych sta-
nowiskach koszyk typowych doébr i ustug wzrdst
o prawie 27 proc. Minimalnie mniejszq inflacje
odczuli emeryci (26,7 proc.). Nieco mniej wzrosty
ceny koszyka débr pracujgcych na stanowiskach
nierobotniczych (26,2 proc.) i pracujgcych na
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wtasny rachunek (25,8 proc.). Pomimo rézno-
rodnosci koszykéw dobr, ktére kupujg typowo
rézne gospodarstwa domowe, mozna stwierdzi€,
ze rbznice pomigdzy stopami inflacji sq bardzo
mate — 1,4 punktu procentowego, czyli 5,4 proc.
najnizszej stopy inflacji.

Tabela 1. Procentowy wzrost cen typowego dla poszczegdinych rodzajéw gospodarstw domowych

koszyka dobr od kohca 2020 r. do kofica 2022 r.

Rencisci 27,13

Rolnicy 27,12

Pracujgcy na stanowiskach robotniczych 26,95
Emeryci 26,73

Pracujgcy na stanowiskach nierobotniczych 26,16
Pracujqcy na wiasny rachunek 25,75

Zrbdto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Mozna powiedzie€, ze kazda wyrdzniona w ba-
daniach GUS-u grupa spoteczna trafita na taki
wzrost cen, ktéry szczegdlnie rujnuje jej budzet,
ale koniec koncéw wynik jest podobny. W przy-
padku gospodarstw emerytéw i rencistéw zdecy-
dowanie najwazniejsze byty wzrosty cen zywnosci
i uzytkowania mieszkania. Wzrosty cen tych débr
odpowiadaty za ok. 60,6 proc. wzrostu wydatkow
w gospodarstwach rencistow i 56,9 proc. wzrostu
wydatkdw emerytow. Wzrosty cen tych produktéw
W nieco mniejszym stopniu dotknety gospodar-
stwa 0s6b pracujgcych na wiasny rachunek lub
na stanowiskach nierobotniczych (odpowiednio
46, proc. i 48 proc. wzrostu wydatkéw w tych gru-
pach). Ponoszq one jednak relatywnie znacznie

WYNIKI W PODZIALE NA POZIOM DOCHODOW

wigksze wydatki zwigzane z transportem, eduka-
cjq, kulturq i rekreacjq, przez co ich stopa inflaciji
takze ksztattuje sie powyzej 25 proc. Pracujqgcy
na stanowiskach robotniczych i pracujgcy na
stanowiskach nierobotniczych byli grupami, ktére
najbardziej odczuty wzrost kosztow transportu.
Ta grupa produktdéw odpowiada odpowiednio za
16,3 proc. i 16,1 proc. wzrostu wydatkéw tych go-
spodarstw domowych w badanych miesiqgcach.
Z kolei rolnicy byli dotknigci zaréwno wzrostem
cen zywnosci i cen uzytkowania mieszkania, jak
i wzrostem kosztéw transportu — zmiany cen
tylko tych 3 kategorii odpowiadaty za 73,6 proc.
wzrostow kosztéw utrzymania tej grupy.

Tabela 2. Procentowy wzrost cen typowego dla poszczegdlnych rodzajéw gospodarstw domo-
wych koszyka débr od kohca 2020 r. do kofca 2022 r.

I grupa kwintylowa 27,51
Il grupa kwintylowa 27,42
V grupa kwintylowa 26,58

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.



Nasza symulacja wykazata jeszcze mniejszg
zmienno$¢ w przypadku podziatu gospodarstw
domowych ze wzgledu na dochody (tabela 2).
Réznica pomiedzy stopq inflacji najbiedniej-
szych gospodarstw (27,5 proc.) i tych najbo-
gatszych (26,6 proc.) wynosi mniej niz 1 punkt
procentowy, czyli okoto 3,5 proc. kohcowego
wyniku inflacji. Mozemy zatem powiedzie¢, ze
ubozsze gospodarstwa domowe odczuty sil-
niejszy wzrost cen, ale réznica pomiedzy inflacjq

WYNIKI W PODZIALE NA MIEJSCE ZAMIESZKANIA
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koszykdbw najubozszych i najbogatszych nie
byta duza.

Podobnie mate réznice mozemy zaobserwowaé
w przypadku podziatu na miejsce zamieszkania
(tabela 3). Najwyzsza inflacja w tym podziale,
z ktérq mierzyli sie mieszkancy wsi (27,7 proc.),
jest tylko o0 1,2 punktu procentowego wigksza niz
inflacja, z ktérq zmagali sie mieszkancy miast
powyzej 500 tysiecy mieszkancow (26,5 proc.).

Tabela 3. Procentowy wzrost cen typowego dla poszczegdlnych rodzajéw gospodarstw domo-
wych koszyka débr od kohca 2020 r. do kofica 2022 r.

Mieszkancy wsi 27,67
Mieszkancy miast do 20 tys. 27,21
Mieszkancy miast 20—99 tys. 2714

Mieszkaricy miast 100-499 tys. 26,98
Mieszkahcy miast powyzej 500 tys. 26,47

Zrodhto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.

Najmniejsze réznice w stopach inflacji za ostat-
nie 2 lata mozna znalez¢ w przypadku podziatu
gospodarstw domowych ze wzgledu na liczbe
dzieci (tabela 4). Z najwyzszq inflacjq zmagaty
sie gospodarstwa domowe bezdzietnych mat-

WYNIKI'W PODZIALE NA LICZBE DZIECI

zenstw (27,3 proc.). Najnizsza stopa inflacji w tym
podziale to 26,7 proc. (matzefhstwa z dwojgiem
dzieci), jedynie 0,6 punktu procentowego roznicy
od najwiekszej wartosci.

Tabela 4. Procentowy wzrost cen typowego dla poszczegdlnych rodzajow gospodarstw domo-
wych koszyka débr od kohca 2020 r. do kofica 2022 r.

Bezdzietne matzenstwa 27,31
Matzenstwa z trojgiem i wigcej dzieci 26,96
Samotny rodzic z dzie¢mi 26,69
Matzenstwa z jednym dzieckiem 26,69
Matzehstwa z dwojgiem dzieci 26,69

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.
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2.3 NIEWIELKA ZMIENNOSC INFLACJI
WSROD ROZNYCH KONSUMENTOW

Powyzsze zestawienia wskazujq, ze wszystkie
grupy spoteczne zmagaty sie z wysokq infla-
cjg. Pomimo réznic w strukturze wydatkéw
i w zmianach cen poszczegdlnych débr widmo
inflacji odwiedzito w kohcu praktycznie kazde
gospodarstwo domowe. Mozemy powiedzie¢, ze

nieco wyzszq inflacje odnotowaty gospodarstwa
domowe rencistéw, rolnikdbw, mieszkancoéw wsi,
osbéb najubozszych i bezdzietnych matzefistw,
ale niewielkie réznice w tym zakresie w stosunku
do innych gospodarstw domowych nie upraw-
niajg do wyciggania na tej podstawie daleko
idgcych wnioskédw. Obraz stanie sie jednak bar-
dziej zmienny, jesli oproécz zmian w wydatkach
uwzglednimy zmiany w dochodach.
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3. INFLACJA ZIMNIEJSZYLA REALNE
DOCHODY WIEKSZ0SCI 0S0B

e Prawie wszystkie grupy spoteczne odno-
towaty w ostatnich dwéch latach spadek
realnych dochodéw.

e Lekkiwzrostrealnych dochodéw przedsige-
biorc6w mozna ttumaczyé sposobem kre-
acji nowego pienigdza, podbijaniem przez
inflacje ulotnych ksieggowych zyskow firm
i obecnym etapem cyklu koniunkturalnego.

e Pomimo proinflacyjnej retoryki Srodowisk

~prorobotniczych” to wiasnie pracownicy
najemni odnotowali najwigkszy spadek
realnych dochodéw.

3.1 DANE | SZACUNKI ZMIANY DOCHODOW
W SPOLECZENSTWIE

Zeby oceni¢ w petni, kto najbardziej stracit na
inflacji, musimy poréwnaé dane o zmianach cen
z danymi o dochodach poszczegdlnych grup
spotecznych. W tym przypadku peten zakres
danych mamy jedynie za rok 2021 - raport pod-
sumowujqgcy finanse gospodarstw domowych za
rok 2022 ukaze sie dopiero pod koniec roku 2023.
Niemniej dla czesci grup spotecznych mozemy

przedstawi¢ pewne szacunki zmian za rok 2022
i oceni€, kto najskuteczniej broni sie przed inflacjq,
a kto najsilniej odczuwa jej koszty.

Sposréd grup wymienionych w poprzedniej cze-
&ci najtatwiej jest stworzy€ szacunki dochoddéw
dla grup w podziale wedtug zrédia dochodéw.
W przypadku emerytdéw i rencistdw swoje szacunki
zmian dochoddw w roku 2022 opartem na danych
o wysokosci waloryzacji emerytur i rent oraz na
analizie wptywu zmian podatkowych — wydatnym
powiekszeniu kwoty wolnej, w wyniku ktérego
duza czes¢ podatku dochodowego ptacone-
go przez emerytow zniknie. W przypadku oséb
pracujgcych uwzglednitermn comiesieczne dane
o zmianie wynagrodzenh w sektorze przedsigbiorstw.
Od lat istnieje wyrazna tendencja do szybszego
wzrostu pensji na stanowiskach robotniczych
niz nierobotniczych — zatozytem, ze ta sytuacja
dalej bedzie sie utrzymywaé. Wzrost dochoddéw
pracujgcych na wiasny rachunek oszacowatem
na podstawie danych o zmianach w ptaconym
podatku CIT. Nie znalaziem dobrego wskaznika
prognozujgcego dochody rolnikdw, wiec tej grupy
nie uwzgledniam w niniejszej analizie.
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Dane GUS i moje szacunki (tabela 5) wskazuijq,
ze jedynq grupqg spoteczngq, ktéra w ostatnich
dwéch latach odnotowata wzrost dochodéw
realnych, byty osoby pracujgce na witasny
rachunek. Ich realny dochéd wzrést o niecate
2 proc. w ciggu dwoéch lat. Relatywnie niezle
przed utratqg dochodéw byli chronieni emeryci
i rencisci - ktérzy jednak musieli liczy¢ sie z ok.

4 proc. spadkiem realnym dochoddéw. Ten spa-
dek dochoddéw jest jednak mniejszy niz spadek
dochoddw, ktére utrzymujq sie z pracy najemne;j.
Osoby pracujgce na stanowiskach robotni-
czych utracity realnie ponad 5 proc. dochodéw,
a osoby na stanowiskach nierobotniczych az
11 proc. dochodoéw. Szczegdty wyliczen przed-
stawia ponizsza tabela.

Tabela 5. Wzrost nominalnych i realnych dochodé4w wybranych grup spotecznych w la-
tach 2020-2022

Szacunkowy |Skumulowany st Redl
Wzrost wzrost wzrost ) :p({ ec.u na
dochodéw | dochodow | dochodow | IG?' dzm':n;'
w roku 2021 | w roku 2022 za lata zaiatd echodd
2021-2022
2021-2022
Emeryci 8,01% 13% 22,05% 26,73% -3,69%
Rencisci 7,63% 13% 21,62% 2713% -4,33%
Pracujgcy na stanowiskach 718% 12% 20,04% 26,95% -5,44%
robotniczych '
Pracujqcy na stanowiskach 3,89% 8% 12,20% 26,16% -1,07%
nierobotniczych
Pracujqcy na 1% 15% 27,77% 25,75% 1,61%
wiasny rachunek

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS i wtasnych szacunkéw.

3.2 DLACZEGO PRZEDSIEBIORCY PORADZILI
SOBIE NAJLEPIEJ?

Wzrost dochodéw przedsiebiorcéw w obecnej
inflacji nie powinien dziwi¢ z trzech powoddw. Po
pierwsze, to wtasnie przedsigbiorcy byli czesto
pierwszymi uzytkownikami nowo wykreowanych
pieniedzy w ramach tarcz antykryzysowych. Juz
w XVIIl wieku Richard Cantillon zauwazyt, ze na
wzroscie iloSci pienigdza w obiegu korzystajg
gtébwnie jego pierwsi uzytkownicy" — tym razem
byli to przedsigbiorcy. Po drugie, inflacja powo-
duje zaburzenie kalkulacji ekonomicznej, ktoére
skutkuje m.in. zawyzaniem zyskéw. Czes¢ ksie-
gowych kosztow przedsigbiorstwa — np. amor-

tyzacja posiadanego juz sprzetu — jest zanizona
wzgledem obecnej struktury cen, przez co ofi-
cjalnie raportowane dochody sq przeszacowane.
Po trzecie, przedsiebiorcy sq bardziej elastyczni,
tatwiej niz inni uczestnicy gospodarki zmieniajg
swoj sposob dziatania. Dzigki temu lepiej sobie
radzg w wyjgtkowo dynamicznym otoczeniu,
jakie przynidst zbieg pandemii, inflacji i wojny
tuz za granicami kraju. Zysk przedsigbiorcy jest
nagrodq za lepsze przewidywanie przysztoSci
w warunkach niepewnosci — destabilizujgc sy-
tuacje gospodarczq, tworzymy utrudnienia dla
wszystkich, ale czesto to wiadnie przedsigbiorcy
poradzq sobie najlepiej w takich warunkach. wWar-
to takze pamietac o tym, ze od listopada 2021 r.

n Wszechstronnq analize tego zjawiska przedstawit Arkadiusz Sieron, Efekt Cantillona, czyli dlaczego

pieniqdz ma znaczenie?, Warszawa 2017.



zas6b pienigdza M1 w Polsce powoli spada. Taka
zmiana trendu wskazuje zazwyczaj na zblizajgce
sie spowolnienie gospodarcze i kryzys — wtedy
nagromadzenie zyskdéw przedsigbiorcéw moze
tatwo przerodzi€ si¢ w nagromadzenie strat.

3.3 SKAR BIOR 3|5 ROZNICE |
W DYNAMICE REALNYCH DOCHODOW
PRACOWNIKOW | EMERYTOW?

O ile zyski przedsigbiorcéw zmieniajq sie dos¢
gwattownie, to ptace dostosowujq sie do nowych
warunkédw dopiero po pewnym czasie. Przed-
sigbiorcy, widzgc zyski konkurentéw, prébujq
nasladowac ich model dziatalnosci, podbijajac
ceny czynnikéw produkciji (w tym ptace) wyko-
rzystywanych w zyskownych przedsigwzieciach.
Tzw. nadzwyczajne zyski petniqg waznq role
w przekierowaniu aktywnosci gospodarczejna
nowe tory w silnie zmieniajgcym sig otoczeniu
i proby ich hamowania jedynie ostabiajg go-
spodarke i spowalniajg przenoszenie pracow-
nikéw i innych zasobdéw do tych branz, w ktérych
zarobki bytyby najwiek-
sze. Ogbtem — w miare
wygaszania inflacyjnej

cZESC KSIEGOWYCH KOSZTOW
PRZEDSIEBIORSTWA — NP. AMORTYZACJA
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sq ustalane rynkowo i nie dziata mechanizm
konkurenciji przedsigbiorcéw podbijajgcy ptace
i niwelujgcy zyski.

Relatywnie przyzwoita sytuacja emerytow
i rencistow to z kolei zapewne efekt ich sity po-
litycznej - sq pierwszq grupg interesu, o ktérq
zwykle dbajqg rzqdy chcqgce wygraé kolejne
wybory. Dlatego oprécz zwyczajowych walo-
ryzacji mogli liczy€ na trzynastq i czternastq
emeryture oraz na korzystne dla siebie zmiany
w podatku dochodowym. W roku 2023 grupy te
czeka rekordowa waloryzacja. Jednoczesnie ceny
moggq juz nie rosnqc¢ tak szybko jak poprzednio,
wiec catkiem mozliwe, ze grupa ta w tym roku
zwigkszy swoje realne dochody.

3.4 OREDOWNICY INFLACJI NIE MIELIRACJI

W podsumowaniu tej czeSci warto podkreslic,
jak trudno przewidywalne sq skutki proinflacyj-
nej polityki. Chociaz zwolennicy takiej polityki
préobowali has przekonywagé, ze dziata ona na
szkode kapitalistow
i na korzy§¢ ludzi
pracy, to na razie

fali mozemy spodzie- POSIADANEGO JUZ SPRZETU — JEST ZANIZONA widzimy doktadnie

wac sie zmniejszania
zyskéw przedsigbior-
coOw i doszlusowania
ptac na wyzszy poziom.
Niestety, nie jest oczywiste, ze szybko uda sig zre-
kompensowaé duze straty dochodow realnych
z ostatnich dwéch lat. Osobng kwestig pozostajg
zarobki w sektorze publicznym, gdzie ptace nie

WZGLEDEI“I OBECNEJ STRUKTURY CEN,
PRZEZ CO OFICJALNIE RAPORTOWANE
DOCHODY SA PRZESZACOWANE.

odwrotny jej efekt. To
pracownicy najemni
sq grupq najbardziej
poszkodowanq przez
obecnq inflacje, a rok 2022 byt zapewne pierw-
szym rokiem od trzydziestu lat, w ktérym ptace
realne w Polsce spadty.
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4. POLITYKA AGODZENIA SKUTKOW
INFLACJI ZAWIERA LICZNE BLEDY

e  Polityka wiadz skupiata si¢ na tagodzeniu
skutkow inflacji, a nie na jej zwalczaniu.

e Przyjeta polityka: byta sprzeczna z inny-
mi politykami rzgdowymi, niepotrzebnie
ttamsita przedsigbiorczos¢ i system ce-
nowy, adresowana byta do wszystkich
zamiast skupiaé sie na osobach, ktore
rzeczywiscie potrzebujg pomocy.

e Istniaty tainsze i mniej szkodliwe gospodar-
czo alternatywy tagodzqce skutki inflaciji
wsrod najubozszych.

4. WEADZE WALCZYtY ZE SKUTKAMI
INFLACJI, A NIE Z JEJ PRZYCZYNAMI

Pod koniec 2021 r., kiedy coraz wigcej osbb zro-
zumiato, ze inflacja nie jest przejsciowa i ze moze
przybra¢ nienotowane
w XXI wartosci, rzqd
zaczqt ogtaszaé sze-
reg dziatan nazwanych
Tarczg Antyinflacyjnq.
Tarcza ta miata swoje
kolejne odstony i syste-
matycznie przedtuzano
dziatanie jej wybranych
komponentow. W roku 2022 do tarcz antyinfla-
cyjnych doszedt szereg interwencji zwigzanych
z energetykq i ogrzewaniem doméw — majgcych
zapewni€, ze rosngce ceny surowcoéw energe-
tycznych nie zrujnujg budzetéw gospodarstw
domowych. Do najwazniejszych elementéw tych
programoéw nalezaty: obnizenie lub zawieszenie
poboru niektérych podatkdw, subsydia dla naj-
biedniejszych gospodarstw domowych, subsydia
dla gospodarstw domowych uzywajgcych okre-

GDYBY POZWOLONO CENOM WZRUSN%C
DO POZIOMU CZYSZCZACEGO RYNEK,
ZUZYCIE ENERGII BY SPADLO, A WIECEJ

SRODKOW PRZEZNACZONO BY NP.NA,
WYMIANE OKIEN, DOCIEPLENIE BUDYNKOW
CZY ZAKUP POMP CIEPLA LUB INSTALACJE

FOTOWOLTAIKI, CZY MAGAZYNOW ENERGIL.

§lonego rodzaju opaty, stworzenie pahnstwowej
sieci importu i dystrybucji wegla po cenie nizszej
od rynkowej, zamrozenie taryf na gaz ziemny
i prad dla duzej grupy gospodarstw domowych
i mniejszych firm, ograniczenie skali podwyzek
taryf za ciepto systemowe.

Takq polityke nalezy zdecydowanie uznaé za
polityke fagodzenia skutkéw inflacji dla wy-
branych grup spotecznych, a nie za polityke
walki z inflacjq. Taka druga polityka sktadataby
sie ze Srodkow, ktére miatyby mozliwie szybko
przywréci¢ rownowage pomiegdzy iloscig dobr
oferowanych na sprzedaz a zasobem pieniqdza
w kieszeniach obywateli i firm. Oprocz narzedzi
polityki pienieznej taka polityka zawierataby takie
elementy jak: powszechne obnizki podatkéw,
zeby pobudzi¢ produkcje dobr; obnizenie wydat-

, kéw panfstwa, zeby
W mniejszym stop-
0 niu konkurowac
z konsumentami
i przedsiebiorca-
mi o zakup débr
i czynnikow produk-
cji; zrownowazenie
budzetu, zeby pod-
nies€ wiarygodnos¢ inwestycyjnq panstwa i tym
samym umochi¢ ztotego wzgledem innych walut™

4.2 GtOWNE BLEDY POLITYKI £AGODZENIA

SKUTKOW INFLACJI

Przyjetej przez polskie wiadze polityce tagodzenia
skutkéw inflacji mozna postawi¢ trzy powaz-
ne zarzuty:

2 Bardziej szczegbtowy zarys takich polityk przedstawitem z Arkadiuszem Sieroniem w tekscie Tarcza
antyinflacyjna Instytutu Misesa, dostepne online (3 lutego 2023 r.): https://mises.pl/blog/2021/12/15/
benedyk-sieron-tarcza-antyinflacyjna-instytutu-misesa.



. byta czesto sprzeczna z innymi polity-
kami rzqdu,

. hamowata dziatania systemu cenowego
i prywatnej przedsigbiorczosci, przedtuzajqc
problemy, ktére chciata zmniejszy¢,

. czesto byta kierowana do oséb zamoznych,
ktére poradzityby sobie bez takiego wsparcia.

4.3 BRAK SPOJNOSCI POLITYK RZADOWYCH

Doptaty do zakupu wegla, energii elektrycznej
i LPG, zamrozenie cen energii elektrycznej, gazu
i ograniczenie wzrostéw cen ciepta systemo-
wego, obnizki podatkéw na paliwa, gaz, energie
elektryczngq staty w sprzecznosci z politykq klima-
tyczng, ktérq prowadzi rzqd. Zastosowanie tych
narzedzi sprawito, ze zuzycie paliw kopalnych
w Polsce byto wieksze, niz gdyby tych srodkow
nie zastosowano. Zmiany cen i doptaty sprawity
takze, ze mniej atrakcyjnymi opcjami staty sie
poprawa efektywnoséci energetycznej budynkéw
i przejscie na sposoby ogrzewania niewymaga-
jace spalania paliw kopalnych. Méwigc inaczej
- gdyby pozwolono cenom wzrosng¢ do poziomu
czyszczgcego rynek, to
zuzycie energii by spa-
dto, a wigcej Srodkow
przeznaczono by np.na
wymiane okien, docie-
plenie budynkdéw czy
zakup pomp ciepta lub
instalacje fotowoltaiki, czy magazynéw energii.
Dziatania podnoszqce efektywnos$¢ energetycz-
ng i promujqce wytwarzanie energii bez udziatu
paliw kopalnych sq juz dotowane przez pafistwo
w ramach innych programow. Polityka tago-
dzenia skutkéw inflacji czeSciowo zmniejszyta
efektywnos$¢ tych programéw.

4.4 WALKA Z RYNKIEM I PRZEDSIEBIORCAMI

Drugim btedem polityk kreowanych przez rzqd
byto podmywanie roli systemu cenowego
i prywatnej przedsigbiorczosci. Pandemia po-
kazata, jak sprawnie dziatajg te dwa elementy,

RYNEK SZYBKO | SKUTECZNIE
,DOSTARCZYt WSZELKICH DOBR,
KTORYCH TYMCZASOWO BRAKOWALO NA
POLKACH SKLEPOW PODCZAS PANDEHMII.

Warsaw Enterprise Institute

kiedy nie rzuca sie kiéd pod nogi przedsigbior-
com i nie ustala odgérnie cen. Rynek szybko
i skutecznie dostarczyt wszelkich débr, ktérych
tymczasowo brakowato na pdlkach sklepéw
podczas pandemii. Niewielu z nas pamieta juz,
ze brakowato takich rzeczy jak: drozdze, jedno-
razowe rekawiczki, maseczki, ptyny do dezyn-
fekciji, papier toaletowy. Nie pamigtamy — bo
producenci szybko odpowiadali na zwigkszony
popyt i wzrost cen produktéw, ktérych nagle
konsumenci zaczeli pozqdaé bardziej niz po-
przednio. Braki trwaty zwykle dni lub tygodnie
- zanim panstwo zdqzyto uruchomi¢ szwalnie
produkujgce maseczki, prywatni producenci
dostarczyli juz towar na rynek. Byto to mozliwe
m.in. dzieki temu, ze pomimo grézb wprowa-
dzenia takich polityk nie zdecydowano sie na
kontrole cen i podwyzszone ceny konkretnych
débr skutecznie zachecaty do produkcji zgodnej
z nowymi preferencjami konsumentow.

Niestety, w przypadku kryzysu inflacyjnego dzia-
tania rzgdu krepowaty wielokrotnie dziatanie
systemu cenowego i prywatnych firm. Byto to
szczegdlnie widoczne w przypadku rynku wegla.
Wysokie ceny wegla
nadajgcego sie do
ogrzewania domoéw
byty odpowiedzig na
zmniejszong podaz
tego dobra po za-
kazie importu wegla
zRosji i na zwigkszony popyt ze strony energetyki
w obliczu mozliwych probleméw z dostawami
gazu do Europy. Taka wyzsza cena jest sygnatem
dla producentdow i importeréw, ze optaca sie
wydobywaé lub zamawiaé dodatkowe partie
wegla. Jest to takze informacja dla konsumen-
téw, ze warto weglem gospodarowacé ostrozniej

- by€ moze optacalna statyby sie nawet zmiana

systemu ogrzewania lub inwestycje poprawiajq-
ce efektywnos§¢ energetyczng budynku. Takich

dziatan dostosowawczych jednak sie nie docze-
kalismy, bo zainterweniowat rzqd, ktéry nakazat
sprzedawac¢ panstwowym kopalniom wegiel

ponizej ceny rynkowej oraz ogtosit panstwowy
program sprowadzenia wegla do kraju i jego dys-
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trybucji — ostatecznie przy udziale samorzqdow®.
Powazniejsze gospodarczo skutki moze mieé
interwencja na rynku gazowym. Tutaj rzqd po-
zwolit na dziatanie systemu cenowego, ale tylko
w przypadku wigkszych przedsigbiorstw — one
musiaty sie dostosowaé do podwyzszonych cen
gazu, podczas gdy inni odbiorcy byli w réznym
stopniu chronieni przed zmianami cen. Zgodnie
z prawem popytu wyzsze ceny doprowadzity do
znacznego spadku zuzycia gazu przez przedsie-
biorstwa. W drugiej potowie roku 2022, kiedy ceny
gazu byty wyjgtkowo wysokie, spadek zuzycia
przez najwigksze przedsigbiorstwa w Polsce sie-
gnaqt okoto 40 proc.* Spowodowato to oczywiscie
duze perturbacje w tych przedsigbiorstwach,
ktoére drastycznie ograniczyly swojq produkcje
i czasami musiaty rozpoczg¢ proces zwolnieh.
Gdyby dostosowania cenowe dotyczyty wszyst-
kich konsumentéw gazu, to cze$€ mniejszego
zuzycia gazu przypadtaby na mniejsze firmy i go-
spodarstwa domowe, dzieki czemu perturbacje
w przemysle nie bylyby tak duze i produkcja wielu

débr trafiajgcych na rynek bytaby wigksza. M6-
wigc inaczej — wybibrcze potraktowanie réznych
odbiorcéw gazu spowodowato btednq alokacje
zasobdéw - za mato czynnikéw produkcji zostato
zatrudnionych w duzych firmach zuzywajqcych
gaz, a za duzo w firmach chronionych przed
wzrostem cen lub w tych, ktére nie zuzywajq
duzo gazu.

Kolejnym przypadkiem nadmiernego angazowa-
nia sie w alokacje zasobdéw w gospodarce przez
rzqd byta polityka podatkowa. Obnizki podatkdéw
w celu zwigkszenia produkcji i tym samym ob-
nizenia presji inflacyjnej sq generalnie dobrym
pomystem. Zamiast jednak obnizy¢ podatki dla
wszystkich branz — np. przez obnizke podsta-
wowej stawki VAT - rzgdzqgcy wybrali konkretne
branze, ktére miaty tymczasowo ptaci€ mniejszy
VAT lub akcyze. Dla konsumentéw nie jest istotne,
czy inflacja odbije sig na konkretnej kategorii
wydatkdédw - czy zrujnujq ich rachunki za zywno$¢,
prad, paliwo czy leki. Tymczasowe obnizki podat-

3 Szerszq analize bteddéw w interwenciji na rynku wegla przedstawitem w tekscie Przedsiebiorcze
panstwo — edycja weglowa, dostepne online (3 lutego 2023 r.): https://mises.pl/blog/2022/08/05/
benedyk-przedsiebiorcze-panstwo-edycja-weglowa/. Sytuacja na tym rynku jest dynamiczna,
ale wydaije sig, ze operacja panstwowego importu wegla moze zakohczy¢ sie duzymi stratami
i niedopasowaniem sprowadzonego materiatu do krajowego popytu — zob. Rafat Zasunh, Wegla
mamy juz za duzo, ale go brakuje, dostepne online (3 lutego 2023 r.): https:/ /wysokienapiecie.pl/
81473-wegla-mamy-juz-za-duzo-ale-go-brakuje/.

14 Dane za: Leszek Kaduj, Rafat Zasun, Zuzycie gazu spada. Kto najbardziej oszczedza?, dostepne
online (3 lutego 2023 r.): https:/ [wysokienapiecie.pl/81423-zuzycie-gazu-spada-kto-oszczedzal.



kéw dla wybranych branz powodujg ponownie
btednqg alokacje czynnikéw produkcji — fawory-
zujgc branze z obnizonymi podatkami kosztem
innych. Ogdlne obnizki podatkéw stanowiq takze
impuls prowzrostowy i obnizajgcy inflacje, ale nie
powodujq tymczasowego rozrostu branz, ktéry
wkrétce bedzie musiat by€ cofniety.

4.5 POMAGANIE BOGATSZYM MA
NIEWIELKI SENS

Przechodzqc do trzeciego punktu krytyki poli-
tyki tagodzenia inflacji w Polsce, mozna dodac¢
ogdlnie, ze wsparcie ludnosci mniej rozstrajajgce
gospodarke koncentrowatoby sie po prostu na
zapewnieniu dodatkowych dochodéw — kto-
re kazdy moze przeznaczy¢ na dobra, ktérych
akurat potrzebuje — a nie na celowaniu pomocy
w konkretne branze, zaburzajgc alokacje zasobdw
w gospodarce. Osobnym pytaniem pozostaije to,
komu pomagaé. Pomimo rozrostu literatury doty-
czqcego gwarantowanego dochodu podstawo-
wego trudno wykazag¢, aby wspieranie bogatszej
czesci spoteczefistwa miato dobre ekonomiczne

Warsaw Enterprise Institute

i moralne uzasadnienie®. Programy ostonowe,
jesli majq juz istnie¢, powinny by¢ skierowane
do wgskiego grona najubozszych. Tymczasem
duza czes¢ programdw ostonowych w Polsce
skierowana byta do wszystkich gospodarstw
domowych bez zadnego wzgledu na wielkosé
dochodéw — tak byto m.in. z dodatkiem weglo-
wym, dodatkiem elektrycznym, zamrozeniem cen
gazu i energii elektrycznej. Doprowadzito to do
tego, ze rzqd pomagat takze bogatszym, ktérzy
niewgtpliwie poradziliby sobie i bez pomocy
panistwa, marnujgc tym samym ogromne kwoty
wydatkéw publicznych.

4.6 ALTERNATYWNA POLITYKA BEZ
POWYZSZYCH BLEDOW

Wstepne szacunki wskazujqg, ze opisane powyzej
gtéwne punkty polityki tagodzenia inflacji bedg
kosztowaé w latach 2022-2023 ok. 100 mld zt, nie
liczgc obnizek podatkdéw'. Duza czes€ tych kwot
trafi takze do gospodarstw domowych, ktore nie
majg problemu, by co miesigc wigzaé koniec
z kohcem. Jesli wyobrazimy sobie alternatywng

1 W tej kwestii zdecydowanie przekonujg mnie gtosy krytyczne zgtaszane przez Arkadiusza Sieronia,
m.in. w tekstach Money for nothing, czyli bezwarunkowy dochéd podstawowy, dostepne online
(3 lutego 2023 r.): https://mises.pl blo?/2016/08/04/sieron—money—for—nothing—czyli—

bezwarunkowy-dochod-podstawowy

, Czy mozemy wprowadzi¢ bezwarunkowy dochéd

podstawowy?, dostepne online (3 lutego 2023 r.): https://mises.pl/blog/2022/06/03/sieron-czy
-mozemy-wprowadzic-bezwarunkowy-dochod-podstawowy/.

18 Na te kwote sktada sie ok. 13 mid zt dodatku weglowego i 46 mid zt rekompensat dla dystrybutoréw
gazu za zamrozenie cen gazu (zrédto: https://regiony.tvp.pl/65402558/minister-klimatu-o-
ograniczaniu-wzrost-cen-energii-i-gazu), 27 mld zt za dodatek elektryczny i zamrozenie cen prqdu
(https:/[tvn24.pl/biznes/z-kraju/ceny-pradu-2023-zamrozenie-cen-pradu-dodatek-elektryczny
-koszt-srodki-maja-pochodzic-z-funduszu-przeciwdzialania-covid-19-6132783), 10 mid zt za
dodatek opatowy dla korzystajgcych z innych zrédet energii (biomasa, Ipg itp. https://orka.sejm.gov.
pl/Druki9ka.nsf/0/5FF33BOAACFBCOEECI2588A900268C5A [ %24File/2543.pdf).
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polityke, wedle ktérej 10 proc. najbiedniejszych
obywateli otrzymywatoby przez rok 300 zt miesiecz-
nie dodatku tagodzgcego skutki inflaciji, kolejne
10 proc. nieco zamozniejszych — 200 zt miesiecz-
nie, a kolejne 10 proc. — 100 zt miesiecznie, to
rocznie taka polityka kosztowataby ok. 27 mid
zt”, czyli prawie czterokrotnie mniej niz wdrazane
przez wtadze programy. Osobnqg sprawq pozo-
staje kwestia, czy w ogdle taki wzrost wydatkow
publicznych bytby potrzebny — czy nie wystar-
czytoby dokonaé systematycznego przeglgdu
programéw polityk spotecznych i zrezygnowaé
ztych, ktére nie sq adresowane do najbiedniejszej
czesci spoteczenstwa'.

Takie proste doptaty dla najbiedniejszych unika-
tyby bteddéw obecnej polityki — np. tak otrzyma-
ne pienigdze beneficjenci mogliby przeznaczyé
zarébwno na zakup opatuy, jak i docieplenie domu,
wiec program ten nie musiatby dawaé rezulta-
téw sprzecznych z obecnq politykg klimatycz-
ng. Nie powodowatby takze zaburzef systemu
cenowego, przez co producenci i konsumenci
lepiej dostosowywaliby sie do zmienionej sytuacji
rynkowej, a czynniki produkcji bytyby zatrudnia-
ne w tych przedsiewzigciach, ktére wydajq sie
najbardziej optacalne.

K Liczqc, 3,8 min obywateli w kazdym progu
dochodowym i odpowiednio 3,6 tys. rocznie,
2,4 tys. rocznie i 1,2 tys. zt rocznie wsparciaq,
otrzymujemy kwote 27,36 mld zt.

18 Wiegcej o takim rozwigzaniu pisatem z
A. Sieroniem w raporcie Dziesie¢ rozwiqzan,
ktére wyprowadzq Polske z kryzysu,
Wroctaw 2021, s. 17-21.



PODSUMOWANIE

Polityka inflacji jest politykq zgubng. Gdy wzrost
cen wymeknie sig spod kontroli, sieje spustoszenie
w budzetach wszystkich uczestnikéw gospodarki,
wprowadza kalkulacyjny chaos i utrudnia po-
dejmowanie Smiatych inicjatyw gospodarczych,
dzigki ktérym mozemy sie rozwija¢. Od konkret-
nego ksztattu, jaki przybierze zwigkszanie zasobu
pienigdza w gospodarce, bedzie zalezato to, kto
bardziej straci, a kto bardziej zyska podczas cate-
go procesu. Naiwne jednak bytoby mniemanie, ze
da sie ten proces zaplanowaé. Zgodnie z tezami
o braku neutralnoséci pienigdza i o wystepowa-
niu efektow Cantillona popandemiczna inflacja
w Polsce nie wptyneta rbwnomiernie na ceny doébr
i ustug sprzedawanych w Polsce. Ceny transportu,
uzytkowania mieszkania i nosnikéw energii oraz
zywnosci rosty zdecydowanie szybciej niz ceny
innych débr. Inflacja byta takze powszechna
— trudno wskazaé jakgkolwiek grupe spotecz-
nq, ktérej struktura wydatkédw powodowataby,
ze wzrosty cen dang grupe oming. Inflacja nie
wptyneta tez jednolicie na dochody cztonkéw
spoteczenstwa. Ostatnie dwa lata byty okre-
sem drastycznego spadku realnych dochodéw
z pracy najemnej. Takiej sytuacii nie notowalismy
w Polsce od poczqtku transformaciji na przetomie

Warsaw Enterprise Institute

lat 80. i 90. Polityczna troska sprawita, ze realne
dochody emerytdw i rencistow spadty znacznie
mniej, niz dochody pracownikdéw. Jedyng grupg,
ktéra dotychczas mogta sie obroni¢ przed re-
alnym spadkiem dochoddw sq przedsiebiorcy
— cho¢ ich zapewne czeka teraz kolejny kryzys,
z ktérym bedq sobie musieli poradzic.

Niestety, wiadze nie stanety na wysokosci za-
dania i popetnity szereg btedéw w polityce ta-
godzenia skutkéw inflacji. Zamiast wykorzystac
fakt, ze zyjemy w gospodarce pienigzneji zastrzyk
gotéwki pozwala kupi¢ dowolny zestaw dobr,
rzqdzqcy zdecydowali sie na szereg punkto-
wych interwencji, ktére zwigkszaty chaos na tak
kluczowych rynkach jak rynek gazu, paliw czy
energii elektrycznej. Jednoczesnie czgsto — po-
mimo oficjalnego wdrazania polityki klimatycz-
nej — polskie wiadze hojnie dotowaty spalanie
paliw kopalnych. A duza cze$€ pomocy trafita
do osbb, ktére poradzityby sobie i bez niej. Warto
z tych bteddéw wyciggnq¢ wnioski na przyszto$¢
i szuka¢ bardziej kompleksowych rozwiqzan, ktére
jak najmniej bedq ingerowa¢ w rynkowy uktad
cen, d jak najlepiej rozwigzqg problem, przed ja-
kim stajemy.
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METODOLOGIA SZACUNKOW DOCHODOW
GOSPODARSTW DOMOWYCH

W rozdziale 3.1 przedstawitem szacunki dotyczqce
zmiany dochoddw réznych rodzajéw gospo-
darstw domowych w roku 2022. Opisuje tutaj
krotko, skqd wziety sie moje liczby.

W przypadku emerytéw i rencistow wzigtem pod
uwage dwa czynniki: wskaznik waloryzacji rent
i emerytur w roku 2022 i zmiany podatkowe —
wyzsza kwota wolna i mniejszy PIT, ale bez odli-
czania sktadki zdrowotnej. Wskaznik waloryzaciji
emerytur i rent wyniést w 2022 roku 7 proc. Oso-
ba z przecietng emeryturqg miata na zmianach
podatkowych w roku 2022 zyskaé& netto okoto
6-7 proc. Dlatego tez po lekkim zaokrggleniu
w dét przyjgtem sumaryczny wzrost dochoddéw
o 13 proc.

W przypadku oséb pracujgcych na stanowiskach
robotniczych i nierobotniczych wzigtem pod
uwage zmianeg ptac w sektorze przedsigbiorstw,
zmiany podatkowe w roku 2022 i utrzymujqcy sie
trend wyzszego wzrostu dochoddw gospodarstw
domowych osbéb pracujgcych na robotniczych
stanowiskach. W roku 2021 sredni wzrost ptac
w sektorze przedsiebiorstw w wysokosci 8,8 proc.
przetozyt sie na wzrost dochoddéw gospodarstw
pracownikéw na robotniczych stanowiskach
0 7,2 proc,, a nierobotniczych o 3,9 proc. Zato-
zytem podobne proporcje w roku 2022. Ptace
wzrosty Srednio o 13 proc., co w moich szacun-
kach przetozyto sig na 10-proc. wzrost dochodéw
w przypadku osdb na stanowiskach robotniczych
i 6-proc. w przypadku oséb na stanowiskach nie-
robotniczych. Dodatkowe 2 proc. wzrostu docho-
du przypisatem zmianom podatkowym w roku

2022 - stqd kofAcowe szacunki 12 proc. i 8 proc.
wzrostu dochoddw gospodarstw pracownikéw
(odpowiednio na robotniczych i nierobotniczych
stanowiskach).

W przypadku osbéb pracujgcych na wtasny ra-
chunek wzigtem pod uwage dynamike wptywow
podatkowych z podatku CIT. W roku 2021 prawie
27-proc. wzrost wptywow z CIT przetozyt sie na
wzrost dochodéw osdb pracujgcych na wiasny
rachunek o nieco ponad 11 proc. Oczywiscie duza
cze$¢ przedsigbiorcow nie rozlicza sie podatkiem
CIT — a jego dynamika moze by¢ zaburzona np.
przez ponadnormatywne zyski przedsiebiorstw
paliwowych czy energetycznych — niemniej juz
w 2021 r. to wtasnie osoby pracujgce na wiasny
rachunek zanotowaty najwyzszy wzrost docho-
déw wedtug GUS. Do listopada 2022 r.”® wptywy
z CIT rosty jeszcze silniej — o prawie 38 proc. rok
do roku. Zatozytem, ze moze sig to przetozy€ na
podobny proporcjonalnie wzrost dochodéw go-
spodarstw domowych osbéb pracujgcych na
wtasny rachunek — o 15 proc.

Warto pamigtac¢ o tym, ze gospodarstwa do-
mowe czgsto majg wiecej niz jedno zrodto do-
chodéw - np. 500+, inne Swiadczenia socjalne,
spadki, darowizny, dochody z najmu drugiego
mieszkania itd. Choéby dlatego moje szacunki
sq obarczone duzg niepewnosciq i majqg tylko
przyblizy€ mozliwy kierunek zmian. Dopiero pod
koniec roku 2023 dowiemy sig, jak rzeczywiscie
zmienity sie prognozowane dochody, kiedy GUS
opublikuje wyniki kolejnej edycji swoich badanh
gospodarstw domowych.

9 W momencie pisania raportu najnowsze dane Ministerstwa Finanséw o wykonaniu budzetu za

2022 r. pochodezity z listopada.
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