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1. Synteza

Przedstawiamy kolejny, 6smy raport z serii ,Bi-
lans Otwarcia” Warsaw Enterprise Institute.

Celem tych raportéw, wydawanych zawsze
pod koniec roku kalendarzowego, jest przy-
gotowanie sig do otwarcia nowego roku. To
z jednej strony préba podsumowania dotych-
czasowego dorobku polskiej transformaciji
systemowej oraz wydarzeh w kohczqgcym sig
roku, a z drugiej — wskazania najwazniejszych
wyzwanf, ktére czekajq nasz kraj w kolejnych
latach. Staramy sie przede wszystkim zwrocic
uwage na gtowny cel, jaki powinien towarzyszy¢
polskiej polityce gospodarczej, tj. dogonienie
naszego, zachodniego sgsiada. Stqd co roku
sprawdzamy, czy zblizamy sie do Niemiec oraz —
na ile? Ponadto badamy pozycje naszego kraju
w dziedzinach takich jok handel migdzynaro-
dowy, finanse panstwa, czy atrakcyjnosé mi-
gracyjna. Nasz raport operuje na dostepnych
danych rocznych, ale tam, gdzie to mozliwe
uzupetnia je najswiezszymi danymi czqgstko-

wymi (kwartalnymi, czy miesiecznymi), co
pozwala na oszacowanie biezgcych trendoéw.

Gonimy Niemcy rekordowo szybko,
ale... za wolno!

e W latach 2018-2022 Polska doganiata

Niemcy w rekordowym tempie. W 2021 r.
zblizyliSmy sie do Niemiec o 2,2 punktu proc.
(w biezgcym roku moze to byé nieco ponizej
2 pp). W latach 2018-2022 tempo dogania-
nia Niemiec wynosito Srednio 2 pp. rocznie
— byto to znacznie wigcej niz w 2. potowie lat
90. XX w. (1,4 pp. rocznie), w 1. dekadzie XXI
wieku (1,3 pp.) oraz w 2. dekadzie (1,1 pp.).

e Jesli utrzymamy tempo nadganiania,
mamy szanse staé sie rownie bogaci co
Niemcy w latach 50. XXl wieku (plus minus
pieé lat w potowie lat 50. XXI wieku). Nie-
stety, dtugookresowe trendy pokazujq, ze
bedziemy jednak doganiali Niemcy coraz
wolniej. Pewnym pocieszeniem jest, ze pod
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Wykres 1. Jak Polska dogania Niemcy? (réznica PKB na osobe; Niemcy = 100%)

Zrédhto: oblicz. wh. na podst. danych MFW.

wzgledem poziomu rozwoju (PKB na oso-
be) wyprzedzilismy juz Grecje i Portugalie.
Ponadto proces ten mozna przyspieszyc,
przeprowadzajgc odwazniejsze reformy go-
spodarcze oraz poprawic¢ jakosé instytucii
(np. prawa) i polityki gospodarczej. Sq kraje
w UE, ktére rozwijajqg sige szybciej od Polski,
a i na Swiecie sq dziesiqgtki ,szybszych” kra-
jéw. W ostatnich latach spada nam jako§é
rzqgdzenia, a przyktad Irlandii pokazuje, ze
dzigki odwaznym reformom mozna stworzy¢
solidne fundamenty do rozwoju nowoczesnej
gospodarki.

Wzrost gospodarczy Polski i Niemiec to
kwestie wspotzalezne. Niemcy sg naszym
najwigekszym partnerem handlowym — dzigki
rynkowi tego kraju odnotowujemy tak duze
nadwyzki handlowe, co przyczynia sie do
polskiego wzrostu gospodarczego. Zaréwno
wartos¢ eksportu do tego kraju, jak i jego
udziat w eksporcie z Polski ogétem - rosnq:
z 25 proc. 10 lat temu, do 29 proc. w ciggu
ostatnich dwbch lat'.

Obroty handlu zagranicznego wedftug krajéw, Dziedzinowa Baza Wiedzy Handel Zagraniczny
- System Wspomagania Analiz i Decyzji GUS, 112.2022, http://swaid.stat.gov.pl/SitePagesDBW

[Handelzagraniczny.aspx.



Gtéwne ustalenia raportu

Dobre wiesci:

Pracownicy i pracodawcy maijg si¢ dobrze.
Stopa bezrobocia w Polsce jest drugqg, naj-
nizszq w UE. Wskaznik upadtosci firm w Polsce
jest jednym z najnizszych w UE.

Finanse panstwa sq w przyzwoitym stanie.
Pod wzgledem stanu finanséw publicznych,
sytuacja Polski nie odbiega od typowej sy-
tuacji w UE: dtug publiczny jest pod kontrolq.
Nie widzimy tez innych ryzyk dla stabilnoci
makroekonomicznej systemu finansowego.
Naszym zdaniem obecnie brak ryzyka kry-
zysu finansowego.

Polska jest liczgcym sie eksporterem to-
wardéw... Polska od kilku lat jest 22. ekspor-
terem na Swiecie pod wzgledem towaréw
i 20. pod wzgledem ustug. Od 2015 r. (bez
2018 r.) mamy nadwyzke eksportu nad im-
portem. Jeszcze nigdy w historii wartos¢
polskiego eksportu nie byta tak wysoka.
W latach 2015-2021 wzrost eksportu z Polski
byt drugim, najwyzszym w UE. Pokazuje to
bardzo duzq site polskich firm eksportujgcych
towary. Polska jest najwiekszym w UE ekspor-

terem czgsci i akcesoribw samochodowych,
mebli do siedzenia i kilku innych grup to-
wardw, wiceliderem eksportu akumulatoréw
i silnikow diesla. Polski eksport przeszedt spo-
re przemiany: nadal sq w nim podstawo-
we surowce czy papierosy, ale coraz wigcej
jest tez produktéw wiedzo-intensywnych.
Pod wzgledem eksportu mebli zajmujemy
3. miejsce na Swiecie. Dynamicznie rosnie
eksport komputeréw, stuchawek, samocho-
déw hybrydowych.

..l ustug. Eksport ustug z Polski stanowit

w 2021 r. 24 proc. eksportu towaréw — nie
mozna ich wigc pomijaé. Nasz kraj byt na
7.miejscu na $wiecie pod wzgledem nadwyzki
w handlu ustugamii na 3. miejscu w UE, gtéw-
nie ze wzgledu na transport samochodowy,
ustugi biznesowe oraz programistyczne.

Polska jest krajem imigracyjnym — w coraz
wigkszym stopniu! Polska okazuje sig sz6-
stym w kolejnosci krajem UE pod wzgledem
salda migracji, co jest najlepszym wynikiem
w dotychczasowej historii. Jeszcze w 2010 r.
Polska miata najwiekszy deficyt migraciji



w UE, ale od 2018 r. wigcej oséb przyjezdza do
Polski na state, niz z niej wyjezdza. Polska stata
sie jednym z najbardziej atrakcyjnych celow
migracji w UE, w tym najbardziej — sposréd
nowych krajow cztonkowskich.

Imigranci sktadajqg sie na polski system
ubezpieczen. Z roku na rok (z wyjgtkiem
przetomu lat 2019-2020) roénie liczba cu-
dzoziemcoéw, szczegdlnie Ukraincow (udziat
71 proc.) ubezpieczonych w Polsce. Wojna
na Ukrainie nie przetozyta sie znaczqco na te
zmiany (wzrosty byty widoczne przej§ciowo
przez kilka miesiecy), po czym sytuacja wro-
cita do wczesniejszych tendencji.

Zte wiesci:

Stopniowo stabnie tempo rozwoju Polski
- w potowie lat 90. byliSmy wiceliderem UE,
a ostatnio juz na 6. miejscu (i dopiero na 88.
na $wiecie). Okres pandemii rozpoczynali-
smy (1kw.2020r.) i konczylismy (1kw.2022r.)
jako trzecia, najszybciej rozwijajgca sie go-
spodarka UE. Obecnie (2 kw. br.) jestesmy
okoto 11. miejsca. Biezgcy rok bedzie duzo
trudniejszy — wg prognoz MFW bedziemy
na 13. miejscu w UE, a w przysztym bedziemy
dopiero na 21. miejscu w UE.
Inflacja opéznia proces bogacenia sig Po-
lakéw. Sprawdzity sie nasze ubiegtoroczne
prognozy - inflacja w 2022 r. wzrosta (jak
przewidywaliSmy — rébwniez na Wegrzech
iw Czechach). Czgs¢ spoteczenstwa odczuwa
juz konsekwencje wzrostu inflacji, zmieniajgc
strukture wydatkdw konsumpcyjnych — ograni-
czajqc lub rezygnujgc z drozszych towardw na
rzecz tanszych. Spadajq ptace reaine - nie tylko
w rolnictwie, administracji czy MSP, ale
w catej gospodarce.
Narodowy Bank Polski zawiesit walke z in-
flacjq. ZweryfikowaliSmy wystepowanie w UE
powstatej w 1958 r. koncepciji krzywej Philipsa
- na danych rocznych nie wida¢ wymienno-
§ci migdzy bezrobociem a inflacjg, co suge-
rowatoby, ze walka z inflacjg nie powoduje
wzrostu bezrobocia. Stqd zawieszenie przez
nasz bank centralny jesienig br. walki zinfla-
cjq, co tlumaczono dbatosciq o rynek pracy
(zwtaszcza, jesli spodziewamy sie wzrostu
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wydatkéw publicznych w wyborczym roku
2023, co moze dodatkowo napedzi¢ wzrosty
cen), gdy ponadto mamy najlepszq od 30
lat i prawie najlepszg w UE sytuacje na rynku
pracy, nie znajduje uzasadnienia w danych
empirycznych i moze byé uznane za biqd.
Spada jakos¢ rzgdzenia. Jako$¢ rzgdzenia
jest wazna dla rozwoju. Zgodnie ze Swiato-
wymi Wskaznikami Rzqdzenia Banku Swia-
towego (skala 0-100 proc., gdzie 100 proc. to
maksimum) w ostatnich latach pod wzgle-
dem kazdej z szesciu grup wskaznikdéw sytu-
acja Polski si¢ pogorszyta. Jak obliczyliSmy,
dopuszczenie spoteczefistwa do wptywu
na wtadze zmniejszyto sie w 2021 r. w po-
réwnaniu do 2015 r. o 22 proc., postrzeganie
praworzqgdnosci spadto o 15,5 proc., efek-
tywnos$€ rzqdu — o 15 proc., kontrola korupcji —
o 7 proc,, a jakos¢ regulacji — o 5 proc. Przy-
ktad Irlandii pokazuje, ze jako§¢ rzgdzenia
(w tym walki z korupcjqg i klientyzmem),
a takze inkluzywna polityka gospodarcza sq
wazne dla rozwoju kraju.

Wcigz handlujemy z Rosjg. Rosja w 2022 r.
wciqz jest trzecim co do wielkoSci zrodtem
naszego importu — jego warto$¢ wzrosta
o ok. 30 proc. od poprzedniego roku, dwu-
krotnie powiekszajqc deficyt w handlu z Rosjq.
Nie mamy juz wyjgtkowej nadwyzki w han-
dlu - mamy deficyt! W 2020 r. nasz kraj byt na
wysokim, 25. miejscu ha $wiecie pod wzgle-
dem nadwyzki handlowej i byt to rekordowy
wynik w historii naszego kraju. W 2021 r. Polska
spadta jednak na odlegte, 101. miejsce i odno-
towata deficyt handlu zagranicznego, przed
czym ostrzegaliSmy w ub.r. W biezgcym roku
rowniez bedziemy mieli deficyt — by¢ moze
nawet wyzszy niz w ubiegtym.

W dtugim okresie atrakcyjnosé Polskimoze
spasé ze wzgledu na ceny nieruchomosci.
Atrakcyjnos¢ kraju zalezy m.in. od kosztow
utrzymania, a wsréd nich wazniejsze to wy-
datki na nieruchomosci. W 2020 r. Polska byta
pigtym krajem o najwyzszym wzroScie cen
wsérdd krajéw UE. POzniej rynek sie ochtodzit
(ostatnio wzrosty cen na 14. miejscu w UE),
aw wiekszych miastach ceny na rynku wtor-
nym nawet wydajq sie spadaé. Problemem
sq natomiast rosngce koszty zywnosci i paliw.




Konkluzje i rekomendacje

Cho¢ w ostatnich latach udaje nam sie doga-
nia¢ Niemcy relatywnie szybko na tle poprzed-
nich dekad, to wciqgz jest to proces powolny.
Mozna go przyspieszy€ za sprawq znaczqgcych
zmian w polityce gospodarczej (najlepiej przy
szerokim poparciu polityczno-spotecznym) oraz
wprowadzajqc trwate zmiany strukturalne, po-
dobnie jak to byto w Irlandii. Wprowadzenie
takich zmian pozwoli na szybsze dotqgczenie
do grupy 20 najwiekszych gospodarek swiata.
Pod wzgledem rozmiaréw gospodarki, Polska
jest obecnie na 23. miejscu na $wiecie. Jesli na
trwate zwiekszymy swoj udziat w PKB $wiata po-
wyzej 1 proc., bedziemy mieli szanse na wejscie
do G20 i na zyskanie wptywu na wspottworzenie
Swiatowego porzqdku gospodarczego. Utrzy-
manie dotychczasowego tempa rozwoju tego
nie zapewni.

Nasze rekomendacije:

1. Inwestycjeioszczednosci. Nalezy pobudzi¢
inwestycje prywatne (oraz trwale podniesé
stope oszczednosci), przede wszystkim za-

pewniajgc stabilne srodowisko regulacyj-
ne oraz prowadzqgc skuteczng polityke an-
tyinflacyjnq.

Innowacje. Nalezy stawia¢ na innowacje
(w tym informatyczne i finansowe) oraz
pozyskiwaé& do naszego kraju kolejne, za-
graniczne firmy oraz kapitat (bezposred-
ni i portfelowy, w tym amerykanskie VC).
W tym celu nalezy zadbac o przyjazny i jasny
system podatkowy oraz budowa¢ kulture
promuijgcqg kreatywnos¢ i przedsigbiorczos¢.
Instytucje. Koniecznie trzeba podnies¢ ja-
koS¢ instytucii: poprawi¢ proces stanowienia
prawa, praworzqdnos¢, poprawic postrzega-
nie walki z korupcjq i klientyzmem (ograni-
czyé relacje biznesu z politykami).

Polityka pienigezna. Nalezy poprawi¢ poli-
tyke pienieznq, zaczynajgc od komunika-
cji NBP z otoczeniem, poprzez podnoszenie
jego reputaciji (zwigkszanie kompetencii kadr
Banku i unikanie sporéw), do stopniowego
zaostrzania polityki pienigznej, utrzymujqc
w kolejnych latach zachecajqce do oszcze-



dzania stopy procentowe (oraz inne narze-
dzia, np. zawiesi¢ podatek Belki).

Relacje z Niemcami. Nalezy poprawi¢ rela-
Cje, zwilaszcza gospodarcze, z najwigkszym
rynkiem odbioru naszych towardw i ustug
— z Niemcami oraz zawiesi¢ prowadzone od
kilku lat spory polityczne z wiekszosciqg krajow
UE, a takze zaczg¢ rozbudowywac¢ relacje
gospodarcze z Chinami i Indiami.
Strategia. Nalezy opracowa¢ strategie od-
powiedzi na wyzwania rozwojowe takie jak
zmiany klimatyczne i zwigzang z tym poli-
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tyke ekologicznq UE (poprzez transformacie
energetycznq polskiej gospodarki), czy po-
step technologiczny (blockchain, sztuczna
inteligencja, innowacije finansowe). Kwestiq
wymagajgcq osobnego planu jest miej-
sce Polski w procesie odbudowy Ukrainy
i jej integracji z europejskim rynkiem — oraz
kwestie niezalezno$ci od Rosji, ktéra na lata
bedzie wytqczona ze Swiatowego taficucha
wartosci. Mgdre wpisanie Polski i naszych
przedsigbiorstw w te procesy moze wzmoc-
ni¢ rozwoéj gospodarczy Polski w przysztoSci.




2. Dogonic bardziej rozwiniete kraje

Od poczgtku publikowania ,Bilanséw Otwarcia”
Warsaw Enterprise Institute stara sie wskazag, ze
gtéwnym celem polityki gospodarczej naszego
kraju powinno by¢ mozliwie jak najszybsze do-
gonienie najbardziej rozwinietych krajéw swiata.
Inaczej bedziemy cierpieli z powodu ,drenazu
moézgdw” — wskazujqce chociazby jedne z wazniej-
szych przyczyn takich postulatow, ktére widoczne
byty przez pierwsze dwie dekady transformaciji.

2.1. Podsumowanie
dotychczasowych raporto

W ,Bilansach” z poprzednich lat wskazywali-
§my na kilka aspektéw pokazujgcych polskq
gospodarke w dobrym Swietle. Szczegdlnie silnie
zwracaliSmy uwage na kondycje naszego eks-
portu, ktory byt jednym z k6t zamachowych naszej
gospodarki. Pokazujemy, jak bardzo zmieniajq
sie warunki zycia w naszym kraju, sprawiajqc,
ze Polska staje si¢ bardziej atrakcyjnym kra-
jem nie tylko dla naszych obywateli, ale i dla
os6b zinnych krajoéw. Jest to szczegdlnie istotne

w zaskakujgcej nas wszystkich sytuacji wojny
na Ukrainie. Jest ona stress testem dla naszej
gospodarki pod wieloma wzgledami, powodu-
jac olbrzymie komplikacje. Wydawato ham sie
w ubiegtym roku, ze najgorsze juz za nami — ze
pandemie uda sig juz przezwycigzy€. A pojawito
sie kolejne, zewnetrzne zagrozenie dla naszego
kraju — nie tyle militarne, bo ono bezposrednio
nas nie dotyczy (dzieki sojuszowi z najpotezniej-
szym ugrupowaniem wojskowym na Ziemi), co
gospodarcze, powodujgc szereg reperkusji.

W ubiegtorocznym raporcie dos¢ obszernie wy-
kazalismy, ze cho¢ Polska rozwijata sig szyb-
ko, to nie az tak szybko, jak mogta. Analizujgc
ponad 5,5 tys. danych, pokazaliSmy, ze: Liczgc
od 1990 r. Polska gospodarka rosta wolniej niz
Srednia Swiatowa i byta 81. na Swiecie pod wzgle-
dem fgcznego tempa wzrostu gospodarczego
w tym okresie. Cho¢ w ciqgu ostatniej deka-
dy (..) Polska byta széstq, najszybciej rosnqgcq
gospodarkq UE (..), to dopiero 70. na $wiecie
w tym okresie, nie zblizajqc sie nawet do tempa
Irlandii.. Szacowalidmy, ze utrzymujgc dotych-



czasowe tempo wzrostu, udatoby sie dogonié
Niemcy za ok. 34 lata, ale wskazywaliSmy tez, ze
sq takie zagrozenia jak: ,wysoka inflacja, rosngcy
dtug, stabngce inwestycje prywatne”.

Cho¢ w ubiegtorocznym raporcie docenialiSmy
tempo wzrostu gospodarczego naszego kraju,
ktére byto imponujqce w ostatniej dekadzie na tle
innych krajéw UE, cho¢ zauwazyliSmy, ze zmienity
sie kierunki migracyjne — wiecej oséb przyjezdza
do Polski, niz z niej emigruje - to ostrzegaliSmy
przed nadciggajgcymi problemami zwigzanymi
zwysokq inflacjq, .ktéra dewaluuje czes¢ wypra-
cowanego przez Polakéw bogactwa™ oraz przed
rosnqgcym zadituzeniem. Obawy nasze, niestety,
sie sprawdzity i cho¢ nie mamy kryzysu zadtu-
zeniowego (aczkolwiek rentownosci polskich
obligaciji skarbowych znaczgco wzrosty — tak,
jak przewidywalismy), to mamy problemy ze
wzrostem cen. Niestety, niektére z przyczyn in-
flacji nadal pozostaty aktualne w mijajgcym roku
(tj. .gotebia” polityka pieniezna). Obawiamy sie
ponadto, ze dodatkowo ulegng one nasileniu,
powodujgc wieloletnie komplikacje sprawiajqce,
ze podwyzszona inflacja pozostanie utrapieniem
dla Polakéw na wiele lat.

Sprawdzalno$¢ naszych prognoz jednak wcale
nas nie cieszy, poniewaz widzimy po wskazni-
kach ekonomicznych, ze zaczyna by¢ widocz-
ne cierpienie naszych rodakéw — zwtaszcza
najubozszych.

2.2. Najwigksze gospodarki

Gtéwny wniosek: Prowadzqc dobrq polityke
gospodarczg mozliwe bytoby wejscie Polski do
grupy G20, tj. 20 najwigkszych gospodarek na
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Swiecie, co dawatoby nam wptyw na podejmo-
wanie decyzji gospodarczych w skali global-
nej, a nie jedynie w UE®. Od kilku lat zajmujemy
23. miejsce na Swiecie. Po przeprowadzeniu pro-
gnoz udziatu Polski (i innych krajéw) w §wiatowym
PKB uwazamy, ze utrzymujgc dotychczasowe
trendy rozwojowe wejscie Polski do G20 nastqpi
za minimum 10 lat, ale raczej dopiero w okolicach
2043 r. (prognozujemy, ze wtedy udziat Polski
w PKB Swiata PPP trwale przekroczy 1 proc. i sie-
gnie 1,05 proc., co pokaze trwato$§¢ przemian pol-
skiej gospodarki i da szanse na wejscie na state
do éwiatowej elity najwigkszych gospodarek).

Ponizej prezentujemy najwigksze gospodarki
na $wiecie w 2022 r. (w cenach biezqcych, bez
uwzgledniania réznic w parytetach sity nabyw-
czej). Uzylismy najnowszych danych (w tym pro-
gnoz na 2022 r.) Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego, przyjmujqc, ze wyniki kohczqgcego
sie roku znaczqgco sig nie zmieniq w poréwnaniu
do jesiennych prognoz MFW.

Od kilku dekad najwiekszg gospodarkq na swie-
cie sq oczywiscie Stany Zjednoczone. Jednak na-
lezy zwrdci€ uwage na dynamicznie zmieniajgcq
sie pozycje Chin, co powinno zmusza¢ nas do
przemyslenia przysztej geopolityki naszego kraju.
Japoniag, ktéra w pierwszej dekadzie XXI wieku
byta drugq gospodarkq $wiata, nadal boryka sie
ze swoimi problemami, co sprawia, ze staje sie
ona raczej krajem wiedngcej wisni”, bo nie dos¢,
ze widoczna jest stagnacja rozwoju, to réwniez
jego cofanie sig (cho¢ MFW nie przewiduije, by
Niemcy zdotaty wyprzedzi€ Japonie w kolejnych
latach). Wielka Brytania nadal nieco wyprze-
dza Francje, ktéra w biezgcym roku odnotuje
doéé spory spadek nominalnego PKB (mimo ze
W ujeciu realnym oczekuje sie dodatniego wzro-
stu gospodarczego).

2 Jak pisalismy w ubiegtym roku: Polityka banku centralnego, ktéra miata tagodzi¢ ciezar dtugu,
stata sie obecnie powaznym problemem spotecznym, gdyz przetozyta sie na wysokq inflacje.
Ta zas z reguty najbardziej dotyka osoby najbiedniejsze — stqd nic dziwnego, ze rzqd przygotowat
Jtarcze antyinflacyjnq. Moze sie ona jednak przyczyni¢ do podniesienia inflacji w kolejnych
miesigcach”. Por. Bilans Otwarcia 2021 — Polska w obliczu zewnetrznych zagrozen, Warsaw
Enterprise Institute, Warszawaq, listopad 2021 r,, s. 5.

3 Cho¢ tu nasze mozliwosci wptywu nie sq zbyt duze nie tylko ze wzgledu na przyjecie przez ostatnie
witadze kursu kolizyjnego z Brukselgq, ale tez ze wzgledu na pozostawanie poza ,strefq euro” i brak
mozliwosci wspotdecydowania o polityce pienigznej tych krajow (majgcych wspéing walute).
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Wykresy 2-3. PKB wybranych, najwigkszych gospodarek $wiata (mld USD)

Zrédto: oprac. wh. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2022 r.

Ponadto, w czotéwce krajow Swiata coraz bar-
dziej wybijajq sie Indie. W 2022 r. moglty juz staé
sie pigtq, najwiekszg gospodarkq swiata. Wbrew
wczesniejszym przewidywaniom sankcje gospo-
darcze i wojna nie pogrqgzyty gospodarki Rosji
w wiekszym kryzysie — przeciwnie, PKB w 2022 r.
rosto. Pokazuje to, ze mimo trudnosci w wygra-
niu wojny, to nadal pozostanie liczqcy sie gracz
na scenie gospodarczej na Swiecie. Wiochy
doswiadczajg probleméw gospodarczych i na
przestrzeni ostatnich kilkunastu lat nie wida¢
tam znaczqcej poprawy — zwtaszcza wzgledem
innych krajéw. Niespodziewanie znaczgco wybija
sie zas Iran (sojusznik Rosji). Mozliwe, ze za jaki$
czas Brazylia powrédci do wczesniejszych pozio-
mow PKB sprzed kilkunastu lat. Nalezy tez zwrocic
uwage na dynamike rozwoju Korei Potudniowej,
od ktérej ostatnio zakupili§my sporych wartosci
technologie (energetyczng i wojskowq). Kraj ten
ma juz rozmiary gospodarki wigksze niz Austra-
lia, Meksyk czy Hiszpania. Innym, zdynamicznie
rozwijajgcych sie krajéw jest Indonezja. Turcja
natomiast nadal zmagajq sie z trudnosciami
gospodarczym (choé 2021r. przynibst poprawe):
jak widag, praworzqgdnos¢ i demokracja mogq
miec¢ przetozenie na warunki rozwoju kraju.
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Tabela 1. Produkt krajowy brutto w cenach biezqcych w 23 najwigkszych gospodarkach $wiata (mld USD)

Kraj 1980 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2021  2022*
Usa 2857 | 5963 | 7640 | 10251 | 13039 | 15049 | 18206 | 20 894 | 22 996 | 25 035
Chiny 303 | 397 | 731 | 1206 | 2290 | 6034 | N4 | 14863 | 17745 | 18321
Japonia 1128 | 3197 | 5546 | 4968 | 4831 | 5759 | 4445 | 5032 | 4933 | 4301
Niemcy 854 | 1599 | 2588 | 1949 | 2848 | 3402 | 3358 | 3887 | 4263 | 4031
Indie 189 327 | 367 | 477 | 834 | 1708 | 2104 | 2668 | 3176 | 3469
WielkaBrytania | 604 | 1195 | 1347 | 1665 | 2548 | 2494 | 2957 | 2759 | 3188 | 3198
Francja 702 | 1272 | 1602 | 1366 | 2198 | 2647 | 2439 | 2636 | 2957 | 2778
Kanda 276 | 596 | 606 | 745 | 1174 | 1617 | 1557 | 1645 | 1988 | 2200
Rosja 336 | 278 | 818 | 1633 | 1357 | 1484 | 1779 | 2133
Wiochy 483 | 111 | 1175 | 1147 | 1859 | 2138 | 1837 | 1891 | 2101 | 1997
Iran 96 581 115 367 | 228 | 518 | 408 971 | 1590 | 1974
Brazylia 146 | 445 | 771 655 | 892 | 2209 | 1800 | 1449 | 1608 | 1895
Korea 65 283 | 567 | 576 | 935 | 1144 | 1466 | 1645 [ 181 | 1734
Australia 163 324 | 379 | 400 | 736 | 1254 | 1233 | 1358 [ 1635 | 1725
Meksyk 229 | 290 | 360 | 708 | 877 | 1058 | 1172 | 1090 | 1298 | 1425
Hiszpania 231 536 | 614 | 599 | 1154 | 1423 | 1196 | 1280 | 1426 | 1390
Indonezja 99 138 | 244 | 179 3l 755 861 | 1062 | 1187 | 1289
Arabia Saudyjska| 165 17 143 190 | 328 | 528 | 654 | 703 | 834 | 101
Holandia 194 321 453 | 418 | 686 | 848 | 766 | 909 [ 1014 | 9o
Turcja 97 208 | 234 | 274 | 506 | 777 | 864 | 720 gl | 853
Tajwan 42 167 | 279 331 374 | 444 | 835 | 669 | 775 | 829
szwajcaria 122 | 266 | 353 | 279 | 418 | 598 | 694 | 739 | 800 | 807
Polska 57 62 139 172 | 306 | 480 | 477 | 600 | 679 | 716

Uwaga: 2022* — prognoza.

Zrédto: World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2022 r.

Prognozuje sig, ze Polska pod wzgledem PKB
w 2022 r. nadal zajmowata 23. miejsce na Swie-
cie*. Mimo zatem do$¢ dynamicznego wzrostu
gospodarczego, nie jest on w ostatnich latach
na tyle szybki wzgledem innych krajoéw, by dawaé
nam szanse na wejscie do tego grona TOP-20

najwigkszych gospodarek na swiecie. Udato sig
poczyni¢ spore postepy i w ciggu ostatnich kil-
kunastu lat wyprzedzi¢ pod wzgledem rozmia-
réw gospodarki np. Szwecje, Belgie i Argentyneg,
lecz inne kraje potrafity sige rozwija¢ dobrze lub
nawet szybciej.

4 W 1980 r. Polska byta na 32. miejscu, w 1989 r. — 34. miejsce, 1995 r. — 31. miejsce, 2000 r. — 28. miejsce,
2010 r. - 24. miejsce, 2015 r. — 25. miejsce, 2018 r. — 22. miejsce, od 2019 r. — 23. miejsce (prognoza na
2022 r. - 23. miejsce). Zrodto: oblicz. wt. na podst. World Economic Outlook Database, MFW,

pazdziernik 2022 r.
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Wykres 4. Kraje o podobnych rozmiarach gospodarki do Polski w 2022 r. (mld USD)

Zrédto: oprac. w. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2022 r.

Mimo Ze okres transformacji cechowat sie
w Polsce bardzo wysokg dynamikg wzrostu
gospodarczego, to jednak — jak zauwazyliSmy
w ubiegtorocznym raporcie — na tle innych krajéw
Swiata nie byt to jednak niepowtarzalny sukces,
ktory Swiadczytby o ,cudzie gospodarczym”. Jak
wtedy policzyliSmy, od 1995 r. az 66 krajow na
Swiecie odnotowato wigksze powigkszenie sie
gospodarki, niz miato to miejsce w przypadku
Polski (w 110 przypadkach — mniejsze). Konkluzja
z tych poréwnanh pokazujgcych Polske w szer-
szym kontekscie miedzynarodowym jest taka,
ze jest wiele krajow na Swiecie o wysokich dy-

namikach wzrostu i jesli chcieliby$my, by Polska
w przyszioSci byta liczgcym sig krajem na arenie
migdzynarodowej, nalezy nie tyle utrzymywac
przyzwoite tempo wzrostu, co trzeba stale bu-
dowac¢ solidne podstawy do dtugoterminowego,
dynamicznego wzrostu. Tenze zas wymaga mu.in.
wysokich stop inwestyciji, ktére z kolei zalezg
od przewidywalnoSsci i przejrzystosci procesu
stanowienia prawa, z czym w ostatnich latach
jest coraz stabiej w naszym kraju (biorgc pod
uwage pozycje Polski w réznych rankingach np.
Doing Business).




2.3. Najbogatsze spoteczenstwa

Gtéowny wniosek: Polska w latach 2021-2022 byta
na 44. miejscu na Swiecie pod wzgledem pozio-
mu rozwoju gospodarczego i byt to najwyzszy
poziom w historii naszego kraju.

Cho¢ wielko§¢ gospodarki moze odzwierciedlaé
pozycje geopolityczng danego kraju w aspek-
cie gospodarczym, to nie jest to wystarczajgce
z punktu widzenia spotecznego. Potrzebny jest
wysokiej jakosci wskaznik PKB na osobe (a i to
nie bedzie wystarczajgce dla spoteczehstwa
w sytuaciji zbyt wysokich — jego zdaniem — nie-
réwnosci spotecznych, vide przyktad Brunei).

Przyblizajgc bogactwo spoteczenstwa PKB przypa-
dajgcym na osobe, w czotdwce od lat znajduje sig
Luksemburg. W wyniku dtugotrwale prowadzonej

dobrej i stabilnej polityki gospodarczej, skiero-
wanej m.n. na uzyskanie wysokiego poziomu

oszczednosci, dzieki czemu mozliwe byty wysokie

inwestycje (ograniczajgc analize do wybranych

jedynie czynnikéw), mata wioska rybacka i lokalny
port przetadunkowy - Singapur, stat si¢ jednym

z najlepszych miejsc do zycia. Kraj, z ktérego przez

dziesiqtki lat wyemigrowato wiele oséb nie tylko na

sgsiedniq, duzo bogatszq wtedy wyspe Anglig, ale

iza ocean — do Standw Zjednoczonych, w wyniku

znaczqgcej zmiany polityki gospodarczej w 1996 r.
stat sie nieoczekiwanie szybko trzecim, najbo-
gatszym krajem Swiata. W Irlandii ulokowato sie

tez duzo firm amerykanskich i stat sie on jednym

z wazniejszych celéw emigracyjnych Polakow.

Czes¢ krajéw nie zawdzigcza swojego sukcesu
jakosci polityki gospodarczej, ale zasobom na-
turalnym — Katar, Norwegia, Zjednoczone Emiraty
Arabskie czy Brunei w dalszym ciqgu sq boga-
te (cho¢ nie w réwnym stopniu — przyktadowo
w Brunei tysigce oso6b zyje w biedzie w najwiekszej
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na éwiecie wiosce na wodzie). Wraz ze zmianami
klimatycznymi i zwigzang z tym zmiang polityki
ekologicznej mozliwe, ze nie bedq one tak bogate
w przysziosci. Co potwierdza, ze joko§¢ polityki
gospodarczej jest wazna i to od niej w duzej
mierze zalezy bogactwo lub nedza naroddw.
Celowo parafrazujemy tutaj tytut rewelacyjnej
ksigzki prof. Davida Landesa, by przypomniec,
od czego zalezy sukces gospodarczy krajow:
JNajpierw instytucje i kultura, potem pienigdze, ale
od samego poczqgtku i w coraz wigkszym stopniu
o wszystkim przesqdzata wiedza"s.

I cho€ inni ekonomisci zmniejszajg nacisk na
wydajno$€é ekonomiczng krajéw opartych na
kulturze protestanckiej (kraje takie staty sie na
ogét bogatsze, niz katolickie), to podkreslajg
role instytucji, wskazujqc, ze prowadzona przez
panstwo polityka gospodarcza powinna by¢
inkluzywna, a nie represyjna. Zalezy ona od in-
stytuciji politycznych, ktére nie powinny dzieli¢
spoteczefstwa, a wiqgczac je w podejmowanie
decyzji, by kazda grupa spoteczna byta repre-
zentowana politycznie i bez wykluczania czy
dyskryminowania niektérych z nich. Zdaniem
Acemoglu i Robinsona, gtéwnq przyczyng réznic
miedzy krajomi sq decyzje witadz politycznych
(a nie klimat, geografia czy kultura)®. Przenoszqc
to na blizszy nam grunt: polityka dzielenia spo-
teczefistwa i reprezentowania wybranych grup
nie daje szans na dobrq polityke gospodarczg,
poniewaz moze by¢ ona ,ekstrawagancjq” i re-
prezentowaé tylko interesy czesci oséb, przez co
niecate spoteczenstwo sige bogaci.

Polska w 2021 r. ponownie byta na 44. miejscu
na Swiecie pod wzgledem poziomu rozwoju go-
spodarczego (przyblizanego za pomocq PKB na
osobg, PPP w dol. migdzynarodowych). Prognozy
MFW na 2022r. (ina 2024 r.) dajq 45. miejsce, na
2023 r. — 46. miejsce, na 2025 r. — 44. miejsce’.

5 D. Landes, Bogactwo i nedza narodéw. dlaczego jedni sq tak bogaci, a inni tak ubodzy, Muza, wyd. V,

Warszawa 2015, s. 313.

& D. Acemogluy, J. Robinson, Dlaczego narody przegrywajq. Zrédia wiadzy, pomysinosci i ubéstwa,

Zysk i S-ka, Poznarh 2014.

7 W 1980 r. byto to 48. miejsce (brakowato jednak wielu danych do poréwnan), w 1990 r. - 58. miejsce
(podobnie), 1995 r. — 65. miejsce, 2000 r. - 54. miejsce, 2005 r. — 58. miejsce, 2010 r. 53. miejsce, 2015 r.
- 52. miejsce, lata 2016-2017 - 49. miejsce, 2018 r. — 48. miejsce, 2019 r. — 47. miejsce, lata 2020-2021 -
44. miejsce. Zrédto: oblicz. wt. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2022 r.
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Tabela 2. 10 krajéw o najwyzszym PKB na osobe (ceny state, PPP, w tys. dol. z 2017 r.)

Kraj 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2021 2022*
Luksemburg 44,4 50,7 69,7 79,7 100,4 1101 116,0 115,0 13,9 | 120,0 | 120,3
Singapur 22,4 27,5 373 48,7 55,9 67,0 78,1 89,2 94,5 | 106,0 m,7
Irlandia 20,6 21,5 26,5 32,2 48,5 57,4 53,8 71,8 91,6 1031 mA4
Katar 1408 | 84,2 60,0 62,9 86,4 93,3 105,7 | 101,0 91,5 95,3 96,6
Szwajcaria 48,4 50,9 57,0 54,5 59,7 61,8 65,9 68,0 68,4 70,8 71,8
Norwegia 33,3 38,8 41,3 48,3 56,0 60,7 60,1 61,7 62,4 64,4 66,4
ZEA 171,6 1215 | 107,6 99,2 107,2 | 1015 56,8 67,6 64,2 64,7 65,7
USA 32,0 36,0 40,4 43,0 50,1 54,2 54,4 58,4 59,8 63,0 63,9
Brunei 82,8 72,7 74,9 70,8 R 68,1 63,5 60,0 62,3 631
San Marino 82,1 72,2 58,6 56,7 59,6 61,2

Uwaga: 2022* - prognoza.

Zrédto: World Economic Outlook Database, Migdzynarodowy Fundusz Walutowy, pazdziernik 2022 r.

2.4. Tempo wzrostu gospodarczego UE

Gtowny wniosek: Biorgc pod uwage wszystkie
kraje Swiata, Polska nie moze sig poszczycié
imponujgcym tempem wzrostu gospodarczego.
W 2022 r. nasz kraj zajmowat dopiero 88. miej-
sce na $wiecie pod wzgledem tempa wzrostu

W UE nalezelismy przez ostatnie lata raczej do
grona przodujgcych w rozwoju krajéw. W drugiej
potowie lat 90. Polska byta wiceliderem euro-
pejskim; podobnie byto dekade pdzniej. W kolej-
nych okresach nie odnotowywaliSmy juz az tak
dobrych wynikéw, ale nadal byliSmy w pierwszej
pigtce, cho¢ w ostatnich latach (tj. 2020-2022)

PKB (przyjmujqc prognozy MFW na koniec tego — na széstym miejscu, podobnie jak w catym

roku). Wzgledem innych krajéw UE bylismy dotgd
w czotdwce — w biezgcym za$ roku bedzie-
my jednqg z kilku najwolniej rosnqgcych go-
spodarek UE.

okresie 2000-2022. Lokomotywami wzrostu Eu-
ropy byta Irlandia, a takze szereg nowych kra-
jow cztonkowskich UE — gtéwnie Litwa i Estonia,
a takze Rumunia, Stowacja, Polska, a takze kraje
zblizone do rajéw podatkowych jak Cypr i Malta.

Tabela 3. Liderzy wzrostu gospodarczego UE (w 5-letnich okresach)

1995-1999 2000-2004 2005-2009 2010-2014 2015-2019 2020-2022 2000-2022*

1. miejsce Irlandia Estonia Stowacja Malta Irlandia Irlandia Irlandia
2. miejsce Polska totwa Polska Litwa Malta Stowenia Litwa
3. miejsce Cypr Litwa Rumunia Estonia Cypr Estonia Malta
4. miejsce Litwa Irlandia Butgaria Polska Rumunia Wegry Estonia
5. miejsce Estonia Rumunia Czechy Stowacja Polska Malta Rumunia

Uwaga: 2022* - prognoza.

Zrédto: oblicz. wt. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2022.
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Tabela 4. Srednie tempo wzrostu gospodarczego w UE (w %)

Kraj 1995-1999 2000-2004 2005-2009 2010-2014 2015-2019 2020-2022*
Austria 29 2,0 14 1,2 1,9 0,9
Belgia 2,6 22 14 1,5 1,8 10
Butgaria -5,7 52 a,7 1,0 3,2 12
Chorwacja 4,0 4,4 1,8 -09 32 2,7
Cypr 5,0 4,3 33 -1,9 5,3 14
Czechy 13 34 34 11 3,9 0,0
Dania 29 1,6 0,3 1,2 2,4 18
Estonia 4,8 7,5 14 35 3,7 2,8
Finlandia 4,8 32 1,0 0,6 18 10
Francja 2,6 2] 0,8 1,2 16 0,5
Grecja 3,3 4,6 1,0 -5,0 0,8 15
Hiszpania 3,9 3,6 17 -0,7 2,8 -0,5
Holandia 4] 18 1,6 0,6 2,3 18
Irlandia 9,7 6,1 1,3 2,5 9,9 9,6
Litwa 5,0 6,8 28 3,7 35 2,2
Luksemburg 4,8 43 2,6 24 2,8 22
totwa 37 72 3,0 1,8 32 11
Malta 1.4 2,7 4,6 72 2,7
Niemcy 16 10 0,6 22 17 0,2
Polska 5,9 31 4,7 2,9 4,5 2,5
Portugalia 38 15 0,4 -0,8 2,6 0,9
Rumunia -0,2 5,3 4,7 1,5 4,7 23
stowacja 4,6 39 52 27 3,3 0,2
Stowenia 4,3 35 2,5 0,3 3,6 32
szwecja 34 3,0 12 2,5 2,6 18
Wegry 25 4,4 0,6 1,6 4, 2,8
Wegry 18 1,5 -04 -0,5 10 0,3

Uwaga: 2022* - prognoza.
Zrédto: oblicz. wit. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2022.

2022 rok byt kolejnym, trudnym rokiem dla Eu- we tempo wzrostu bedq miaty jeszcze (wg
ropy. Po dwéch latach pandemii w lutym Ro- prognoz MFW) Portugalia, Malta, Chorwacja,
sja napadta na Ukraing, co wywotato szereg Stowenia, Wegry i Grecja. W biezgcym roku,
trudnos$ci gospodarczych w Europie — szcze- jesli sprawdzq sie prognozy MFW, bedziemy
goblnie wérdd krajow zaleznych energetycznie  dopiero na 13. miejscu w UE (3,8 proc.). Kraje
od Rosji. Jak zwykle najlepsze wyniki odnotuje o najstabszym wzroscie (ponizej 2 proc.) to -
Irlandia — tym razem przewiduje sig, ze wzrost  zaczynajqc od koAca — Estonia (1 proc.), Niemcy
gospodarczy moze wynieé¢ az 9 proc. (w2022r.) (1,5 proc.), Luksemburg (1,6 proc.), Litwa (1,8
— jest to wynik, ktérego Polska nie odnotowa- proc.), Stowacja (1,8 proc.) i Czechy (1,9 proc.).
ta od kilkudziesieciu lat. Ponad 5-procento-



MFW prognozuje, ze trzy kraje UE w przysztym
roku (tj. 2023) pogrqzq sie w recesji: Niemcy,
Witochy i Szwecja. Polska uniknie recesiji, lecz
bedzie 6. najwolniej rosngcym krajem UE (wzrost
PKB jedynie o0 0,5 proc.). Nawet Irlandia bedzie
znaczqco wolniej sie rozwijata, a zaden kraj UE
nie osiggnie wzrostu wyzszego niz 4 proc.

Od wielu juz lat, tempo wzrostu gospodarcze-
go Polski jest duzo szybsze niz Niemiec (oraz
UE jako catosci). Doganiamy gospodarke Nie-
miec ze wzgledu na dos¢ szybkie tempo wzrostu
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gospodarczego w Polsce, ale tez wolniejsze -
w Niemczech. Kraj ten joko dojrzata gospodarka,
nie jest w stanie szybko sig rozwija¢ — w przeci-
wienstwie np. do Irlandii, ktéra przez kolejne juz

dekady moze pochwali¢ sie wysokg dynamikq

wzrostu gospodarczego. Pokazuje to, ze nasz kraj

dogania zaréwno $redniqg UE, jak i gospodarke

niemieckqg — cho¢ do tempa rozwoju Irlandii

nam daleko. Od poczqgtku transformacji stop-
niowo zmniejsza sie dystans Polski do Niemiec -
w biezgcym roku réznica w PKB na osobe spadia
do ok. 18 tys. dolaréw.

Wykres 5. Prognozowany na 2022 r. wzrost gospodarczy w UE (%)
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Zrédto: oprac. wt. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2022.

Wykres 6. PKB na osobe Polski i Niemiec oraz réznica miedzy nimi (ceny state, PPP, w tys. dol. z 2017 r.)

Zrodto: oprac. wt. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2022.




2.5. Wzrost gospodarczy w ostatnich
kwartatach

Gtowny wniosek: cho¢ na poczgtku pandemii
byli§my trzecig, najszybciej rosngcq gospodarkq
w UE, to przejScie przez pandemig byto trud-
niejsze. Cho¢ udato sie wyjs¢€ z niej i powrbcic
do szybkiego wzrostu i na trzecie miejsce w UE
pod tym wzgledem, to pojawity sie kolejne za-
burzenia zewnetrzne - wojna, w efekcie ktorej
spadliSmy poza pierwszq dziesigtke najszybciej
rosnqgcych krajéw UE. Po zakohczeniu dziatah
wojennych i unormowaniu sytuacji wzrost go-
spodarczy powinien przyspieszy¢.

Okres pandemii to recesje w wielu krajach UE
(wyjgtkiem byta Irlandia, gdzie nie odnotowano
spadkoéw PKB, ale tempo wzrostu rowniez wyraz-
nie zwolnito). Estonia, Litwa i Luksemburg miaty
jedynie jeden kwartat spadku PKB. Po na ogot
bardzo duzych spadkach w 2. kwartale 2020 r.
rok pézniej odnotowywane byto wysokie odbicie,
co naturalnie byto zwiqzane z tzw. efektem bazy,
ale tez byto odzwierciedleniem wychodzenia
z okresu dekoniunktury. Pozostate dwa kwartaty
2021 r. to okresy wzrostéw PKB, podobnie jak
pierwsze trzy kwartaty 2022 r. W trzecim kwartale
dynamika wzrostu zmalata, ale byta dodatnia
(na tyle, na ile dostepne sq dane mogqce to
potwierdzagé).

Sytuacja w Polsce nie odbiegata od reszty krajow
UE. Wejscie w okres pandemii mielismy dobre:
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siodmy najszybszy wzrost gospodarczy pod
koniec 2019 r. i az trzeci najwyzszy w UE w pierw-
szym kwartale 2020 r. (szybciej rosty jedynie
gospodarki Irlandii i Litwy). Poczqtek pandemii
(2.13.kw. 2020 r.) to nadal dosé dobre wyniki na
tle innych krajow UE (7.1 8. miejsce), natomiast
kolejne trzy byty juz stabsze (12. miejsce w 4. kw.
2020 r. i 17. miejsce w 1. kw. 2021 r,, 16. miejsce
w kolejnym), po czym sytuacja wrécita ,do
normy” (w 3. kw. 2021 r. 8. miejsce, 4. kw. —
6. miejsce), a nawet byta juz ponownie bardzo
dobra — 1. kw. 2022 r. to 3. miejsce w UE (po
Portugalii i Irlandii). Nastepnie doswiadczyli-
§my ponownie, bolesniejszych niz w innych kra-
jach wptywéw zjawisk egzogenicznych (wojna)
i w 2. kw.2022r. wzrost gospodarczy Polski byt
juz na 11. miejscu w UE.

Nie ma jeszcze kompletnych wynikéw za 3. kwar-
tat, ale przyjmujgc wzrost PKB w Polsce o 4,4
proc., jest to wynik do$¢€ dobry, w poréwnaniu np.
do Francji czy Niemiec (na Litwie zas PKB wrecz
nieco przyspieszyt). Moze to dawaé nadzieje
na powrécenie na Sciezke szybkiego wzrostu
po ustaniu wptywu czynnikéw zewnetrznych.
Perspektywy 2023 r. nie sq zatem zte w poréw-
naniu do innych krajéw UE, by nie powiedzie¢, ze
dobre — cho€ ryzykowne ze wzgledu na trwajqce
wcigz zaktécenia, ktére szczegdlnie mocno wpty-
wajq na bezpieczefistwo energetyczne kraju i
polskiego spoteczenstwa.
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Tabela 5. Kwartalny wzrost PKB w UE (q/q-4, NSA)

2019 2020 2021 2022
Q4 | @ | @2 ]| @3 | @ | |2 ]| a3]| @] @ | @2 | a3
Austria ol |-32 [-132 [-43 | -51 |54 | 130] 54 ] 60 | 93 | 6,0
Belgia 22 |-09 [-127 | -33 | -44 |-02 | 144 | 48 | 61 | 52 | 40
Butgaria 36 |-08 |-89 | 21 |37 | 37| 71 | 86 | 102 | 44 | 39
Chorwacja 30 | 08 [-145 |-101 | -74 | -06 | 164 | 150 | 97 | 70 | 77
Cypr 57 | 23 |-12 |55 |26 |-02 | 121 | 82 | 69 | 67 | 59 | 55
Czechy 25 | -11 |-106 |-54 |-46 |-23 | 95 | 35 | 36 | 49 | 36
Dania 13 | 06 [-66 | -13 |-05 | -0, 91 | 38 | 66 | 49 | 35
Estonia 36 | 13 |57 | 04| 17 | 25 | 39| 84| 74 | 45 | 06
Finlandia 6 | 02 |-68 | 21 |-01 |15 | 75 | 30 | 30 | 42 | 33
Francja 09 | -51 |-186 |-38 | -37 | 16 | 190 37 | 48 | 49 | 43 | 09
Grecja 13 | -16 |[-163 |-102 | -71 |-08 | 50| n8 | 74 | 90 | 78
Hiszpania 15 | -43 |-220 |-92 |-95 |-48 | 79| 42 | 66 | 68 | 67 | 42
Holandia 20 | 00 |-87 |33 |-33 |-22 | 102]| 54| 62 | 67 | 51 31
irlandia 63 | 78 | 14 | na | 39 | na | 195 | 104 | 138 | 108 | m
Litwa a4 | 29 |-44 | 15 ol | 28 | 91| 56 | 65 | 48 | 17 18
Luksemburg | 2,6 m|-63 | 14 | o6 | 41 | 107] 20| 40 | 29 | 16
totwa 13 | 03 |-75 |-15 | o1 |-09 | 98 | 45 | 27 | 56 | 29
Malta 63 | 13 |[-150 | -0 |-79 | -01 | .83 | 140 | n7 | 81 | 89
Niemcy 07 |-08 |-105 |-24 | 12 |23 | 06| 18 12 | 39 | 17 1
Polska 38 | 27 |-76|-13 |-18 |-08| N3 | 74| 94 |105 | 52
Portugalia 24 | -24 |-180 | -65 | -62 |-49 | 63| 53 | 67 | na | 79
Rumunia a1 | 26 |-98 |54 | -13 [-04 | 53| 56 | 13 | 64 | 51
stowacja 22 |22 [-96 | -10 |-08 | -01 | 99 | 14 13 | 29 | 13 12
stowenia 30 | -12 |-n4 |15 |32 | 16 | .62 51 | 05| 97 | 83 | 34
szwecja 1,9 0 |-75 | -10 |-09 [-04 | 100 | 42 | 65 | 43 | 34 | 26
Wegry a4 | 21 |-129 | -42 |28 |22 | 78| 62 | 74 | 82 | 65
Wiochy -03 |-64 |-179 | -60 | -58 | 04 | 171 | a6 | 60 | 62 | 48

Zrédto: Eurostat.




Produkcja przemystowa nadal roénie, ale w tem-
pie wolniejszym niz na poczqgtku 2022 r. (prawie
20 proc.) oraz wolniej, niz przewidywali ekono-
misci. W pazdzierniku br. rok do roku wzrosta
0 6,8 proc.t.

2.6.Czy uda nam si¢ dogonié Niemcy?

Gtéwny wniosek: na podstawie przeprowadzo-
nych prognoz podtrzymujemy ubiegtoroczne
przewidywania, ze Polska dogoni Niemcy pod
wzgledem poziomu rozwoju. Kontynuujqc do-
tychczasowe trendy, w zaleznosci od przyjetego
scenariusza, nastgpi to w széstej dekadzie XXI
wieku: na poczqtku lub na koncu lat 50. (2051 1ub
2059 r.). Mozna to przyspieszy¢ pod warunkiem
zmian w polityce gospodarczej. Wskazujemy tu
na mozliwos§¢ wzorowania sie na Irlandii.

Przyjmujgc, ze celem polskiej transformacji sys-
temowej i pdZniejszych przemian strukturalnych
po wejsciu do Unii Europejskiej jest dogonienie
Niemiec, jako naszego najbogatszego sgsiada,
mozna by sie pokusi¢ o probe prostej prognozy.

W ubiegtorocznym ,Bilansie Otwarcia” wskazy-
walismy, ze w 2020 r. PKB na osobe Polski (w PPP)
wynositjuz 76 proc. sredniej unijnej (w Niemczech
121 proc.). Zatozylismy, ze gdyby tempo doga-
niania Niemiec z 2. dekady XXI wieku utrzymato
sig, to mogliby$my ten kraj doscignq¢ w 2055 r..

Dla celéw aktualnego raportu ponownie prze-
prowadzili§my obliczenia oparte na prostych
technikach (bez np. uzywania modeli makro-
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ekonometrycznych) dla pokazania tego, co nas
czeka, gdyby dotychczasowe trendy byty kon-
tynuowane. UzyliSmy danych dot. PKB na osobe
Polski i Niemiec w statych migedzynarodowych
dolarach (z 2017 r.) wyrazone w parytecie sity
nabyweczej. Zatozylismy, ze trendy widoczne od
2004 r. bedg kontynuowane®. Pokazujq one, ze
stopy wzrostu PKB per capita sq nieznacznie
ujemne (tj. co roku PKB na osobe roénie coraz
wolniej), lecz mamy ,premie za doganianie”
(wyraz wolny byt dodatni i do§é wysoki). Po-
dobnie przyjeto w przypadku Niemiec — kraj ten
réwniez stopniowo napotyka bariery rozwojowe
(rozwija sie coraz wolniej). Wykonalismy tez dru-
gq prognoze dla Polski — zaktadajgc, ze tempo
wzrostu PKB bedzie state.

Kontynuujgc trendy zarysowane od wejscia
Polski do UE, zaktadajqc, ze:
tempa wzrostu PKB na osobeg obu krajéw
zmniejszajq sie¢ — mamy szanse dogonié
Niemcy za 38 lat, tj. okoto 2059 r;
Polska utrzyma tempo wzrostu PKB od
2004 r., a Niemcy nie — dogonimy ich za 29
lat w 2051 r.

Prognozy te obarczone sq duzymi btedami
i oparte sq tylko na zaleznoSciach statystycz-
nych. Jesli politycy naszego kraju zdecydowa-
liby sie na wprowadzenie znaczqcych reform,
a przyktad i Polski z lat 90. XX wieku, i Irlandii
zlat 80. XX wieku pokazuje, ze jest to mozliwe, to
w wyniku zmiany trendéw rozwojowych mozna
by Niemcy dogoni¢ znacznie wczesniej — na-
wet juz za kilkanascie lat, pod koniec nastgp-
nej dekady.

8 Przemyst odczuwa spowolnienie gospodarcze i wyraznie hamuje. Jest gorzej od prognoz, ,Business
Insider”, 22.11.2022, https://businessinsider.com.pl/gospodarka/produkcja-przemyslowa-wyraznie

-hamuje-jest-gorzej-od-prognoz/ykOvrs;.

9 K. Piech, Bilans Otwarcia 2021 — Polska w obliczu zewnetrznych zagrozen, Warsaw Enterprise Institute,

Warszawa, grudzief 202], s. 4.

1o Przyjelismy ten rok ze wzgledu na wejscie wtedy Polski do UE (i cheé uzycia mozliwie najdtuzszych
szeregbw czasowych - z tego tez wzgledu wykorzystaliSmy prognozy MFW do 2025 r. Wchznieg.
Ponadto sprawdziliSmy warto$¢ R? trendu liniowego stép zmian PKB na osobe dla réznych
podokreséw w latach 1990-2020 i (po odrzuceniu lat 90, choé réznice w PKB na osobe obu krajéw
zmniejszajq sie od 1993 r. i wspotczynnik R? policzony dla okresu 1994-2025 okazat sie najwyzszy)
wyniki statystyczne réwniez wskazaty na 2004 r.



Wykres 7. PKB na osobe (PPP) oraz prognozy
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Zrédto: oprac. wt. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2022.

Stgd celowo uwzgledniliSmy na wykresie Ir-
landig — kraj, ktoéry przez dziesigciolecia styngt
z biedy". Sukces tego kraju ostatecznie zalezat
od m.in. poprawy jakosci instytucji pahstwa
(eliminacja korupcji i klientyzmu), ostroznej po-
lityki pienieznej i fiskalnej, zachet dla inwesto-
réw zagranicznych, zwiekszenia zatrudnienia
w ustugach finansowych i produkcji wyrobéw
elektronicznych (dzigki wyksztatconej, angloje-
zycznej sile roboczej) oraz od udanej wspétpracy
z biznesem amerykanskim'. Irlandia nabrata
takiej dynamiki, iz mimo ze juz kilkanascie lat
temu wyprzedzata Niemcy pod wzgledem po-
ziomu rozwoju na osobeg, to nie zwalnia tempa
i nadal sig rozwija, stajgc sie w 2020 r. trzecim,
najbogatszym krajem na $wiecie (po Luksem-
burgu i Singapurze).

Innym krajem, ktérego reformy mozna przeana-
lizowaé i sprébowaé je nasladowaé (uwzgled-
niajgc roéznice w kontekscie spotecznym) jest
Singapur. Szczegdlnie jego dokonania w zakresie
oszczednosci (i systemu emerytalnego), systemu
zdrowia i ubezpieczeh zdrowotnych czy sektora
finansowego oraz technologicznego mogq byé
inspiracjg do zmian. Wszystko po to, by oderwaé
sie od biezqcego zarzqdzania gospodarkq i drob-
nych reform, na rzecz stworzenia solidnych fun-
damentéw dla dalszego rozwoju naszego kraju
— tak, jak to udato sie zrobi€ obu, wspomnianym
krajom. Irlandia i Singapur mogq by€ uznawane
za przyktady tzw. cudu gospodarczego - tego, jak
w ciggu relatywnie krotkiego czasu wyrwac sie
z ogromnej biedy i wej$¢ do Swiatowej czotdwki,
nie bazujgc w dodatku na takich podstawowych
czynnikach jak surowce mineralne czy paliwa.

n Wstepujqgc do Europejskiej Wspodlnoty Gospodarczej w 1973 r. Irlandia byta jednym z najbiedniejszych
jej cztonkéw (Grecja byta wtedy bogatsza od niej). Od Il wojny $wiatowej z Irlandii wyemigrowata
1/6 ludnosci — duzo wiecej niz z Polski w ciggu kilkudziesigciu lat. Samo wejécie do UE i fundusze
unijne nie zapewnity temu krajowi wystarczajgcych bodzcéw do rozwoju echo(: dostep do
wspolnotowych rynkéw poprawit sytuacije Irlandii). Sytuacje zmienito dopiero porozumienie
spoteczne zawarte przez partie rzqdzgcq ze zwigzkami zawodowymi i partiami opozycyjnymi,

co do polityki gospodarcze;j.

2 K. Piech, Wiedza i innowacje w rozwoju gospodarczym: w kierunku pomiaru i wspbtczesnej roli
panstwa, Instytut Wiedzy i Innowacji, Warszawa 2009, s. 111.




3. Przezwyciezy¢ krétkookresowe zaburzenia
i zadbac o solidne fundamenty dla rozwoju

W tegorocznej edycji raportu postanowiliSmy
zwréci¢ wigkszg uwage na czynniki mogqgce
prowadzi¢ do przyspieszenia wzrostu (w miejsce
réznych przekrojow, w jakich mozna prezento-
waé PKB). Czesto bowiem w okresie kryzysow
czy recesji sprawy dtugookresowego rozwoju
schodzq na dalszy plan, bedqc wypieranymi
przez krétkookresowe zaburzenia.

Cho¢ raporty z serii ,Bilans Otwarcia” majqg
na celu badanie trendéw dtugookresowych,
oczekiwania czytelnikdbw sprawity, ze zdecy-
dowali$my sie uwzgledni¢ tez bardziej biezqgce
wskazniki ekonomiczne i komentowaé biezgce
doswiadczenia rynkowe. Podobnie jak to zrobi-
liSmy pierwszy raz w ubiegtym roku, zdecydo-
waliSmy sie tez zaprezentowaé krétkookresowq
perspektywe, wykorzystujgc dane o wiekszej
czestotliwosci niz gtdwnie roczne.

Lata 2020-2021 to okres zaburzeh sytuacji go-
spodarczej powodowanych pandemiq, zas wy-

darzenia 2022 r. dziejq sie pod dyktando wojny
wywotanej przez Rosje. W przypadku pandemii
polski rzqd wybrat polityke stymulowania popytu,
ograniczajqgc jednoczeénie podaz (zamykanie
catych czesci gospodarki — polityka lockdow-
néw), co — zgodnie z teorig — musiato wywotaé
zaburzenia cenowe. Wida¢ je byto juz pod koniec
ubiegtego roku i wyraznie przed tym ostrzega-
liSmy w naszym raporcie. Procesy inflacyjne
w 2022 r. byty kontynuowane, zwtaszcza ze na-
tozyly sie na nie konsekwencje wojny (sankcje,
przerwanie dostaw surowcdw z Rosji, ograni-
czenia eksportu do Ros;ji).

Zgodnie z teorig ekonomii, jednym z kluczo-
wych czynnikdw wzrostu gospodarczego sq
inwestycje — ich rola akcentowana jest od lat
60. XX wieku (np. model Rostowa). Te zas mogq
by¢ finansowane z oszczednosci (krajowych
i zagranicznych) oraz z zadtuzenia. Ponadto,
wsroéd ekonomistow w coraz wigkszym stop-
niu — co juz wspomniano — doceniana jest rola
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Tabela 6. Swiatowe Wskazniki Rzgdzenia — definicje i miejsce w rankingu w 2021 r.

o N q . Miejsce
Wskaznik Definicja Pierwsze trzy miejsca Polski
Postrzeganie zakresu, w jakim obywatele danego kraju o .
. (?ios. .. | mogq uczestniczy¢ w wyborze rzqdu, a takze wolnosci Norwegiq, F|n|qnd|q,
i odpowiedzialnos¢ wypowiedzi, wolnosci zrzeszania sie Nowa Zelandia 76.
i wolno$¢ medidw.
Stabilnosé Postrzeganie prawdopodobiefistwa niestabilnosci ; ;
polityczna lit ga i kF)) P 8 Sl ! Grenlandia, Kajmany, 86.
i brak przemocy/ politycznej iflub przemocy motywowanej politycznie, Liechtenstein
w tym terroryzmu.
terroryzmu
Postrzeganie jakosci ustug publicznych, jakosci stuzby
cywilnej i stopnia jej niezaleznosci od naciskow ; A
Efektywnosé rzqdu politycznych, jakosci formutowania i wdrazania SmgopLIJDraizi;vcjcono, 77
polityki oraz wiarygodnosci zaangazowania rzqdu
w takq polityke.
Postrzeganie zdolnosci rzgdu do formutowania i wdra- .
Jakosé lacii zania rozsgdnej polityki i przepisow, ktére umozliwiajq Singapur, .
akosc regulacil i promujg rozwéj sektora prywatnego. Luksemburg, Finlandia 51.
Postrzeganie stopnia, w jakim agenci majg zaufanie
. do zasad spotecznych i ich przestrzegajq, w szczegdl- ) . )
Praworzqdno$§é nosci jakosci egzekwowania uméw, praw wtasnosci, Finlandia, Norwegia, 73.
policji i sqdéw, a takze prawdopodobienstwa popet- Dania
nienia przestepstwa i przemocy.
Postrzeganie zakresu, w jakim wtadza publiczna jest
Kontrola korupciji | SPrawowana dla prywatnych korzysci, w tym zaréwno Dania, Finlandia,
drobnych, jak i wielkich form korupciji, a takze ,przeje- Nowa Zelandia 63.
cia” panstwa przez elity i prywatne interesy.

Uwagi: Voice and Accountability — Gtos i odpowiedzialno$¢. Miejsce Polski w rankingu 214 krajéw i terytoriow.

Zrédto: The Worldwide Governance Indicators, Bank Swiatowy, https://info.worldbank.org/governance/wgi.

instytuciji, w tym demokracji, prawodawstwa,
uczciwosci wydatkéw publicznych czy tatwosci
prowadzenia biznesu®.

3.1. Jakos§¢ rzgdzenia

Gtéwny wniosek: od 2015 r. jakos¢ rzgdzenia

wego spada: pogorszyta sie od 5 proc. (jako$é
regulaciji) do 18 proc. (wptyw spoteczefistwa
na politykdw).

Bank Swiatowy publikuje dane dotyczgce wskaz-

nikéw rzqdzenia (The Worldwide Governance

Indicators). Ponizej przedstawimy pozycje

w Polsce w §wietle wskaznikéw Banku Swiato-

Polski w szesciu ich grupach.

3 Nie wykorzystano ponizej znanych raportéw Doing Business Banku Swiatowego ze wzgledu za brak
rankingu za 2021 r.
14 The Worldwide Governance Indicators, Bank Swiatowy, https://info.worldbank.org/governance/wgi.




Bilans otwarcia 2022: Polska w obliczu zewnetrznych zagrozen

Wykresy 8-13. Swiatowe Wskazniki Rzqdzenia — wyniki Niemiec, Polski i Wegier (1996-2021)

Uwaga: skala od 0 do 100, gdzie 100 to maksimum. Zrodto: oprac. wt. na podst. The Worldwide Governance Indicators,

Bank Swiatowy, https://info.worldbank.org/governance/wgi.



Wazniejsze obserwacje dotyczgce rankingu

jakosci rzqgdzenia:

W kategorii ,gtos i odpowiedzialno$§¢” wi-
dzimy pogarszanie si¢ oceny naszego kraju
od 2016 r. Na Wegrzech sytuacja pogar-
szata sig juz od 2006 r., przy czym ostatnio
spadki wyhamowaty. W poréwnaniu do
Niemiec widag, jak mato (i coraz mniej)
spoteczefstwa Wegier i Polski majg wptywu
na rzqdzenie.

. Pod wzgledem ,stabilnoéci politycznej
i braku przemocy” Wegry od 2016 r. majg
wyzsze oceny niz nie tylko Polska (ktérej
ocena spada, poczgwszy od 2013 r.), ale
réwniez Niemcy.

+ W zakresie ,efektywnoscirzgdu” Wegry réw-
niez niedawno (2020 r.) wyprzedzity Polske,
ktérej ocena pogarsza sie stopniowo od
2016 r. (a bardziej od 2020 r.).

. Pod wzgledem ,jakosci regulaciji” ocena
Polski jest dos€ wyrébwnana na przestrzeni
lat, z pewnymi spadkami w okresie lat 2020-
2021. Sytuacja na Wegrzech jest stabsza,
cho€ do przetomu 1.i 2. dekady ten kraj nas
wyprzedzat w tym zakresie.

. Ocena ,praworzgdnosci” w Polsce pokazuje
pogorszenie sig od 2016 r. Cho¢ w latach
2004-2014 znaczgco udato sie poprawic sy-
tuacije, to obecnie jesteSmy pod tym wzgle-
dem na poziomach nieco ponizej Wegier,
w ktérych praworzgdno$¢ pogarszata sig
w 2009 r.i od tego czasu z wahaniami pozo-
staje na podobnym (lekko pogarszajgcym
sie) poziomie. Dystans natomiast obu kra-
jéow do Niemiec pozostaje dos¢ duzy.

. Pod wzgledem opanowania problemoéw
z korupcjq, postrzeganie Wegier jest caty
czas coraz gorsze (zaczynajqc juz od 2002r.).
W Polsce sytuacja zaczeta sie pogarszaé
od 2017 r. i widaé trend spadkowy.

Jak zatem widzieli§my, zgodnie ze Swiatowy-
mi Wskaznikami Rzqdzenia Banku Swiatowego
(przedstawianymi w skali 0-100 proc., gdzie 100
proc. to maksimum) w ostatnich latach pod
wzgledem kazdej z szeSciu grup wskaznikoéw
sytuacja Polski sig pogorszyta. Jak obliczylismy:
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. dopuszczenie spoteczefistwa do wptywu na
wtadze zmniejszyto sie w 2021 r. w poréw-
naniu do 2015 r. 0 22 proc.,

. postrzeganie praworzgdnosci spadio
0 15,5 proc,,

- efektywnos¢ rzgdu - o015 proc,,

. kontrola korupcji — o 7 proc.,,

«  ajakos¢ regulacji — o 5 proc.

Zestawiajgc wskazane powyzej oceny z termi-
nami zmian trendéw, uwzgledniajgc zmiany
polityczne (dojécie do wtadzy koalicji Zjedno-
czonej Prawicy jesieniq 2015 r. oraz Fidesz Wik-
tora Orbana wiosng 2010 r.), mozna doj§é do
wnioskoéw tgczgceych pogarszanie sig niektérych
kategorii jakosci rzgdzenia z sytuacjq polityczng
(choé niektére trendy, jak np. kwestie korupcji
na Wegrzech mogty by€ juz wczedniej gtebiej
zakorzenione).

Przyktad Irlandii pokazuje, ze joko$¢ rzqgdzenia
(w tym walki z korupcjq i klientyzmem), a takze
inkluzywna polityka gospodarcza (ktérg mozna
by przybliza¢ kategoriq ,Gtos i odpowiedzial-
no$¢”) sq wazne dla rozwoju kraju.

3.2. Oszczednosci i inwestycje w UE

Gtowny wniosek: Polska od lat jest jednym
z krajow, w ktérym najmniej w UE sig oszczedza.
Stqd dla finansowania inwestycji, pod wzgle-
dem ktérych jested§my przecietnym krajem
w UE, musimy nadal pozyskiwa¢ je z zagranicy
(w tym z UE). Bez nich tempo doganiania Nie-
miec - zahamuije.

Jak wspomnieliSmy, dla rozwoju potrzebny jest
dtugotrwaty wzrost gospodarczy, ktéry moz-
na napedzaé inwestycjami, ktére zas§ mozna
zwiekszaé krajowymi oszczednoSciami. Stqgd
popatrzmy na stopy oszczednosci w krajach UE.
WSréd europejskich lideréw w poszczegblnych
5-letnich okresach zwykle znajdujemy takie
kraje jak: Luksemburg, Szwecja, Czechy, Holandia,
Dania, Niemcy. Dawato to tym krajom zdrowe,
stabilne fundamenty dalszego rozwoju.
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Ciekawa jest grupa krajéw o najnizszych stabsza — Polska byta na 4. miejscu od konhca
oszczednosSciach. W latach 90. i w pierwszej w UE, a poczqtek trzeciej dekady dat Polsce juz
potowie | dekady XXI wieku Polska byta na 8. miejsce od konca (caty okres 2000-2022 to
6. miejscu od konca, a w drugiej potowie tej de- 5. miejsce od konca).

kady - na 7. miejscu. Druga dekada byta nieco

Tabela 7. Srednie stopy oszczednosci (narodowe oszczednosci brutto) w 5-letnich okresach (% PKB)

Kraj 1995-1999 2000-2004 2005-2009 2010-2014 2015-2019 2020-2022 2000-2022*
Austria 23,9 25,5 27,1 25,7 26,6 26,6 26,3
Belgia 26,4 25]1 25,3 23,6 24,9 24,4 24,7
Butgaria 14,2 18,3 16,0 21,7 22,2 19,4 19,5
Chorwacja 21,0 19,1 20,1 18,2 24,6 23,6 20,9
Cypr 22,0 17,4 15,9 12,6 14,4 9,6 14,4
Czechy 29,2 26,1 27,4 24,9 27,9 27,9 26,8
Dania 22,0 24,9 26,0 26,5 29,7 31,6 27,4
Estonia 21,1 22,5 24,3 26,6 27,9 28,7 25,8
Finlandia 25,8 29,3 27,2 21,7 22,5 24,4 25,1
Francja 23,0 22,8 229 21,8 23,0 234 22,7
Grecja 12,7 13,4 8,4 8,1 10,1 10,2 10,0
Hiszpania 21,3 22,8 20,7 18,8 22, 22,2 21,2
Holandia 27,2 25,2 28,3 27,8 30,3 294 28,1
Irlandia 234 254 22,0 18,4 334 37,6 26,5
Litwa 12,9 14,7 15,7 19,2 19,7 19,5 17,6
Luksemburg 325 30,1 25,8 24,0 23,0 22,6 25,3
totwa 14,5 20,9 23,3 22,4 23,0 23,7 22,6
Malta 28,9 17,2 15,3 19,4 26,1 18,3 19,4
Niemcy 229 22,8 26,1 26,9 29,0 28,9 26,6
Polska 19,3 17,6 17,4 17,2 19,6 19,4 18,1
Portugalia 20,1 17,1 12,5 13,8 17,5 18,5 15,6
Rumunia 14,8 18,7 18,6 23,2 20,7 19,3 20,2
stowacja 25,2 22 21,3 21,3 20,9 18,5 21,0
Stowenia 25,6 26,1 26,8 22,0 25,3 26,3 25,2
Szwecja 24,6 27,3 30,3 28,3 28,6 31,2 29,0
Wegry 20,9 18,9 18,1 22,3 26,3 26,1 22,0
Wiochy 21,9 20,9 19,7 17,9 20,4 22,0 20,0

Uwaga: 2022* — prognoza.
Zrédto: oblicz. wt. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2022.



Oznacza to, ze inwestycje w naszym kraju trzeba
byto w duzym stopniu wspoétfinansowac z innych
zrédet: bezposrednich inwestycji zagranicznych,
funduszy UE lub z kredytéw migdzynarodowych.
Nie jest to najstabilniejsze rozwiqzanie z punktu
widzenia ew. transferu zyskéw za granice, ini-
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cjowania sporéw z Komisjq Europejskq (i innymi
krajami UE) w zakresie respektowania pod-
stawowych wartoéci UE (tj. praworzgdnosci),
co warunkuje wyptate srodkéw unijnych, nie
mowiqc o ryzyku wzrostu stop oprocentowania
zobowiqgzah zagranicznych naszego kraju.

Tabela 8. Srednie stopy inwestycji ogdtem w 5-letnich okresach (% PKB)

Kraj 1995-1999 2000-2004 2005-2009 2010-2014 2015-2019 2020-2022 2000-2022*
Austria 26,3 24,6 23,9 23,6 24,8 27 24,6
Belgia 22,2 22,2 24,1 234 24,5 25,0 23,7
Butgaria 1,0 21,3 318 217 20,4 19,8 23,3
Chorwacja 20,8 24, 28,0 19,4 217 218 23,1
Cypr 22,6 19,9 24,5 17,0 18,2 18,1 19,7
Czechy 328 30,9 30,1 26,4 27,0 29,0 28,7
Dania 21,3 21,6 23,0 19,3 218 23,3 217
Estonia 28,4 32,2 33,2 26,2 26,2 29,4 29,4
Finlandia 215 22,8 24 22,7 23,6 24,2 23,4
Francja 20,3 21,8 23,1 22,6 234 24,3 22,9
Grecja 15,9 19,7 20,0 13,6 12,5 17,1 16,5
Hiszpania 22,9 271 28,4 19,3 19,7 21,6 23,4
Holandia 22,7 214 21,6 19,1 213 215 20,9
Irlandia 221 25,2 27,3 19,1 36,3 31,0 27,5
Litwa 22,9 20,7 24,9 19,8 19,5 17,1 20,7
Luksemburg 23,0 216 19,4 18,7 18,3 18,2 19,3
totwa 20,7 28,6 34,9 24,4 22,7 24,8 273
Malta 26,7 22,4 23,4 17,8 22,2 21,9 21,5
Niemcy 23,8 217 20,3 20,4 20,9 22,7 211
Polska 22,3 20,5 22,4 21,1 20,1 20,0 20,9
Portugalia 26,5 26,0 22,8 17,1 17,1 19,7 20,6
Rumunia 21,1 22,4 28,4 26,5 23,7 26,0 254
stowacja 31,3 28,0 27,1 22,4 23,4 20,3 24,6
Stowenia 26,6 27,3 29,6 20,4 19,9 22,5 24
Szwecja 21,1 22,4 23,2 23,1 25,2 26,2 23,8
Wegry 25,9 26,2 23,9 20,8 24,5 29,7 24,6
Wiochy 19,8 211 213 18,5 17,9 19,9 19,7

Uwagi: 2022* - prognoza; MFW nie bierze tu pod uwage ,naktadéw brutto na Srodki trwate”, ktére zwykle okreslane sq

przez GUS jako inwestycje. Pokazane sq dane dot. ,akumulacii brutto”. (Kategoria ta obejmuije, oprécz ,zwyktych inwesty-

cji’, przyrost rzeczowych srodkéw obrotowych oraz nabycie aktywow o wyjgtkowej wartosci pomniejszone o ich rozdyspo-

nowanie. Por. Pojecia stosowane w statystyce publicznej — Akumulacja brutto, GUS, https://stat.gov.pl/metainformacije/

slownik-pojec/pojecia-stosowane-w-statystyce-publicznej/6,pojecie.htm)

Zrédto: oblicz. wt. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2022.




Pod wzgledem stopy inwestycji, liderami
w UE poczqtkowo (w analizowanych okresach)
byty Czechy, Stowacja, Estonia, totwa. W catym
23-letnim okresie (2020-2022) najwyzsze wy-
niki osiggnety Estonia, Czechy, Irlandia, totwa
i Rumunia. Najstabiej radzity sobie Grecja i Cypr.

W Polsce wskaznik ten osiggngt w latach
2000-2022 wartoéé ok. 21 proc. (chodzi o in-
westycje ogbétem, a nie tylko o naktady brut-
to na érodki trwate). W analizowanych okre-
sach Polska nie nalezata do liderdw, ale tez
nie byta wéréd najgorszych krajow (jedynie
w pierwszej potowie 1. dekady XXI wieku byta
na 3. miejscu od konca, a takze w 2020 roku).
Prognozy na 2022 r. wskazujqg, ze z wynikiem
22,2 proc. Polska bedzie na 8. miejscu od konca.

3.3. Inflacja i rynek pracy w UE

Gtowny wniosek: mamy szostq, najwyzszg in-
flacje i drugq, najnizszq stope bezrobocia w UE.
Sytuacja pod wzgledem bezrobocia w Polsce
jest juz lepsza niz w Niemczech. Nie spodziewa-
my sie jego wzrostu w roku wyborczym (a raczej
dalszego spadku ptac realnych).

Bilans otwarcia 2022: Polska w obliczu zewnetrznych zagrozen

W ubiegtorocznym raporcie ostrzegaliSmy przed
wzrostem inflacji. Niestety, nasze przewidywania
sprawdzity sie — ceny zaczety rosnqQ¢ w znacz-
nym stopniu, do czego oczywiscie przyczynita
sie wojna prowadzona na terytorium Ukrainy.
Jednakze, co wyraznie nalezy zaznaczy¢, procesy
inflacyjne zostaty uruchomione juz wczesniej,
przed czym wyraznie ostrzegaliSmy w edycji
2021 ,Bilansu Otwarcia”.

Patrzgc na sytuacje w drugiej potowie lat 90.
widag, ze udato nam sie juz wtedy znaczqco
obnizy¢ inflacje (choé znalezlismy sie na 4. od
kohca miejscu w UE), czego nie mozna byto
powiedzie€ o Butgarii i Rumunii. P6zniej sytu-
acja sie poprawiata (7. miejsce w pierwszej
potowie 1. dekady XXI w., 13. miejsce w kolejnej
potowie; ponownie 7. miejsce w pierwszej poto-
wie 2. dekady XXI w. i 11. miejsce w kolejnej). Nie
udato nam sie zatem dotgczy¢ do grona lideréw
w zakresie obnizania inflacji, co zwigzane jest
z dos¢ obiektywnymi czynnikami w postaci m.in.
efektu Samuelsona-Balassy, przez ktory inflacja
w krajach szybko rosnqgcych ma ,naturalnie”
wyzsze poziomy.
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Tabela 9. Srednie stopy inflacji w 5-letnich okresach (%)

Kraj 1995-1999 2000-2004 2005-2009 2010-2014 2015-2019 2020-2022 2000-2022*
Austria 1,2 1,8 1,8 2,2 17 39 2]
Belgia 1,4 2,0 2,2 1,9 1,8 4,9 23
Butgaria 180,3 5,9 6,8 13 12 6,4 4,
Chorwacja 4,2 2,8 3,2 17 0,6 4,7 2,4
Cypr 23 3,0 2] 1.2 0,1 35 1.9
Czechy 7,0 25 2,8 1,7 19 9,6 32
Dania 2,0 1,8 2,0 1,5 0,6 37 1,8
Estonia 12,3 3,6 4,8 31 2,2 11,0 4,4
Finlandia 1,2 17 19 2,3 0,8 33 19
Francja 13 2,0 17 1,4 12 32 1,8
Grecja 5] 34 31 0,7 0,7 34 2]
Hiszpania 2,7 33 2,6 15 0,9 4,6 2,4
Holandia 17 2,9 15 1,7 13 6,6 2,5
Irlandia 0,5 38 14 0,6 0,5 4,9 2,0
Litwa 5,9 0,9 5,1 2] 2,0 9,0 34
Luksemburg 1,4 2,8 27 1,9 1,5 4,2 2,5
totwa 9,7 35 7,4 1,5 19 8,8 4,2
Malta 35 2,2 23 1,9 12 31 2]
Niemcy 1.2 15 17 1,6 13 5,1 2,0
Polska 14,3 3,8 2,6 2,0 14 9,0 3,3
Portugalia 2,6 33 17 16 0,8 4,1 2,1
Rumunia 66,3 22,4 6,2 37 1,8 8,3 85
stowacja 74 6,6 2,6 1,9 14 6,7 36
Stowenia 8,3 6,2 2,9 1,4 10 4,2 31
Szwecja 13 1,8 2,0 0,8 1,6 4,0 1,9
Wegry 17,6 6,6 53 2,6 2,3 10,1 5,0
Wiochy 2,8 2,6 2] 1,8 0,6 4,2 2]

Uwagi: 2022* - prognoza; wzieto wskazniki inflacji (konsumenckiej) na koniec roku.

Zrédto: oblicz. wt. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2022.

W okresie 2020-2022 Polska byta (w przypadku
spetnienia sig prognoz MFW) na 5. miejscu pod
wzgledem wysokosci inflacji, zas w samym 2022 r.
- na 6. miejscu (15,9 proc. — choé przypuszczamy,
ze bedzie wyzsza na koniec roku). Wyzszq inflacje
w 2022 r. MFW prognozuije (kolejno) w Estonii (21,8
proc.), na Wegrzech (20,1 proc.), w Czechach
(20 proc.), wtotwie (18,9 proc.), na Litwie (16,5 proc.).
Popatrzmy na ksztattowanie sie stép bezrobocia.
Poczqgtek transformaciji byt dos¢ fatalny pod tym

wzgledem w naszym kraju — réwniez poréwnujqc
Polske z innymi krajami transformacji systemowe;.
Co ciekawe, wysokie bezrobocie w latach 90. nie
byto domengq jedynie bytych pahstw socjali-
stycznych: wystgpowao ono réwniez w Hiszpanii,
Wioszech, Grecji, Finlandii. W 1. potowie 1. dekady
XXI w. Polska byta drugim, pod wzglgdem stopy
bezrobocia krajem UE (a2 18,8 proc.), wyprzedza-
ta nas Chorwacja (20 proc.), w 2. potowie — na
trzecim miejscu (po Chorwaciji i Stowaciji).
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Tabela 10. Srednie stopy bezrobocia w 5-letnich okresach (%)

Kraj 1995-1999 2000-2004 2005-2009 2010-2014 2015-2019 2020-2022 2000-2022*
Austria 4,5 4,6 54 5,3 5,7 5,3 5,3
Belgia 9,2 75 7,8 8,1 7] 58 7.4
Butgaria 12,5 15,8 77 n7 6,5 52 9,8
Chorwacja 12,9 20,1 15,3 18,4 12,4 8,0 15,5
Cypr 3,2 4,2 4,6 1,6 10,9 73 77
Czechy 5,6 8,1 6,3 6,8 32 2,6 5,6
Dania 5,7 4,9 4,5 7,5 5,7 5,3 5,6
Estonia 10,2 1,9 7,5 1,0 5,7 6,5 8,7
Finlandia 12,9 9,2 7,6 8,3 8,3 7,5 8,2
Francja 10,7 8,7 8,5 9,8 9,5 7.8 8,9
Niemcy 8,9 8,9 8,8 54 36 34 6,2
Grecja 10,8 10,6 9,0 218 21,3 14,7 15,5
Wegry 8,7 6,0 7,6 9,9 4,5 3,9 6,6
Irlandia 9,8 4,6 6,8 14,2 7,2 5,6 7,8
Wiochy 1,2 8,9 7] 10,6 11 9,2 9,4
totwa 14,2 12,7 9,7 14,7 84 77 10,9
Litwa 14,6 14,2 7,6 13,8 73 7,6 10,3
Luksemburg 3] 2,8 4,4 6,3 5,9 5,7 5,0
Malta 6,0 72 6,6 6,3 4,3 37 58
Holandia 6,0 4,6 57 7,1 6,0 4,2 5,6
Polska 12,1 18,8 1,6 10,0 5,2 31 10,3
Portugalia 6,9 5,9 8,8 14,6 9,5 6,6 9,3
Rumunia 84 7.8 6,6 7.3 5,1 54 6,5
stowacja 13,5 18,6 12,5 13,8 8,3 6,6 12,4
Stowenia 7] 6,5 5,5 8,8 6,6 4,7 6,6
Hiszpania 20,0 1,7 1,0 233 17,7 14,3 15,7
Szwecja 9,7 6,4 72 8.2 7,0 8,3 74

Uwaga: 2022* - prognoza.
Zrédto: oblicz. wt. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2022.



Wraz z postgpami ogdlnogospodarczymi
i skutecznq restrukturyzacjq gospodarki uda-
to sie zmniejszy€ problemy z bezrobociemi
i kolejnym 5-letnim okresie Polska byta na
13. miejscu, a w drugiej potowie drugiej dekady
XXI wieku nhawet dopiero na 22. miejscu, czy-
li miata 6. najmniejsze bezrobocie wsrdd kra-
jow UE (lepsze wyniki miaty jedynie (kolejno):
Czechy (nojniisze bezrobocie w UE), Niemcy,
Malta, Wegry i Rumunia. Pokazuje to solidng
pozycje Niemiec, ale tez zaskakujgco dobre
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efekty dtugofalowej transformacji gospodarczej.
Jeszcze ciekawsze sq lata 2020-2022, w ktérych

pod wzgledem $redniej stopy bezrobocia Pol-
ska znalazta sie na drugim, najlepszym miejscu

w UE, tj. jedynie Czechy miaty nizsze bezrobo-
cie, a Niemcy — nieco wyzsze. Polsce udato

sie wyprzedzié Niemcy pod wzgledem walki

zbezrobociem! | sta¢ sie jednym z unijnych lide-
réw — to co$, o czym na poczqgtku transformacji

mogliSmy jedynie pomarzy¢, biorgc pod uwage

skale emigraciji zarobkowej z naszego kraju.

Wykres 14. Stopy bezrobocia w Polsce i w Niemczech (%)

Zrédto: oprac. i oblicz. wt. na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2022.

A mimo to polskie wtadze tak bardzo sig go
bojg (choé¢ zdaniem prof. Joanny Tyrowicz
z Rady Polityki Pienieznej nadchodzqgce spowol-
nienie gospodarcze bedzie przejawiac sie raczej
spadkiem ptac, a nie wzrostem bezrobocia®),
ze zawiesity walke z inflacjq (w pazdzierniku

2022 r. RPP zawiesita podnoszenie stop procen-
towych). Jak argumentowat jeszcze rok temu
prezes Glapifiski, ,wraz z rzgdem NBP zapobiegt
20-procentowemu bezrobociu. (..) Ale ceng
za to jest inflacja”. Ponadto stwierdzit, ze NBP
dba w ,oczywisty sposbéb o rozwéj gospodar-

Jak stwierdzita: ,Mamy historycznie niskie bezrobocie, co oznaczaq, ze utrzymanie takiego jego

poziomu jest w praktyce niemozliwe. Lekkiego wzrostu trzeba sie wiec spodziewag, ale nie do
poziomu odczuwalnego dla ludzi. Specyfika polskiego rynku pracy juz od ponad dekady powoduje,
ze gdy pracodawcy majq ktopoty, to reagujq poziomem wynagrodzeh - dajqg mniejsze podwyzki lub
nie dajq ich wcale - a nie zwolnieniami”. W. Szelqg, Tyrowicz, RPP. Przed nami spowolnienie, ale nie
recesja. ,Polityka pienigzna jest zbyt luzna”, Interia.pl, 24.10.2022, https://biznes.interia.pl/raporty/
raport-rozmowy-interii/ aktualnosci/news-tyrowicz-rpp-przed-nami-spowolnienie-ale-nie-

recesja-polityk,nid,6364161.




czy”, cho¢ ,nie ma tego zapisanego w ustawie
czy Konstytucji”®. Konsekwencje dtugotrwa-
le prowadzonej, ekstremalnie luznej polity-
ki pienieznej (uwaza sie, ze Polska ma jedne
z najnizszych, realnych stép procentowych na
swiecie) moglismy pézniej obserwowaé w ko-
lejnych miesigcach. Na to natozyty sie czynniki
zewnetrzne (wojna na Ukrainie), co przy wysokiej
otwarto$ci gospodarczej oznaczato tatwiejsze
JAmportowanie” impulsdéw inflacyjnych.

3.4. Inflacja w 2022 roku

Gtowny wniosek: inflacja w naszym kraju byta
juz wysoka na tle innych krajéw UE jeszcze przed
wybuchem wojny na Ukrainie. Dziatania wojenne
spotegowaty napiecia inflacyjne, ale nie byty
ich gtéwng przyczynq (co podkresla w swojej
narracji strona rzgdowa).

Jak pisalismy w ubiegtorocznym raporcie, by ca-
tosciowo ocenic¢ polityke wychodzenia z pande-
mii, nalezatoby jeszcze poczekaé na ,ujawnienie
sie efektdw ubocznych rekordowo luznych policy
mix (mieszanki polityki fiskalnej i pienieznej),

w postaci procesdw inflacyjnych..”, co dotyczy-
to ,szczegOlnie krajéw, ktére posiadaty wyzszq
inflacje jeszcze przed pandemiq”, takich jak
Polska, Wegry czy Czechy.

Jednym z gtéwnych problemoéw, ktére unaocznity
sie szczegblnie wyraznie w 2022 r,, byta inflacja.
Jak wspomniano, z jednej strony byta efektem
bardzo luznej polityki gospodarczej realizowane;j
w czasie pandemii, a z drugiej — nie zapomina-
jac o wezeéniejszym czynniku — natozyty sie na
wczesdniej obserwowane juz wzrosty cen efek-
ty embarg naktadanych na Rosje (i Biatorus),
co szczegblnie dotkneto kwestii cen surowcow
energetycznych. Ich wzrost rozlat sie na reszte
gospodarki, podnoszqgc inflacje CPI.

Zanim przejdziemy do analizy poszczegdbinych
miesigcy i krajéw, nalezy zauwazy¢, ze teoria
ekonomii oraz wyniki empiryczne pokazujq, ze
w krajach o szybszym wzros$cie gospodarczym
inflacja w ,naturalnym” stopniu jest wyzsza, niz
w krajach wolniej rozwijajgcych sie. Stgd wyzsza
inflacja w Polsce czy w innych krajach transfor-
macji systemowej nie powinna budzi¢ zdziwienia.

16 Business Insider Polska, Glapirnski broni polityki NBP. ,Zapobieglismy 20-proc. bezrobociu”,10.11.202],
https://businessinsider.com.pl/gospodarka/makroekonomia/adam-glapinski-broni-swojej-
polityki-zapobieglismy-20-proc-bezrobociu/rbcyels.
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Tabela 11. Inflacja w UE w ujeciu miesigcznym w 2022 r. (HICP, roczna stopa zmian)

Austria 4,5 55 6,6 7] 77 8,7 9,4 9,3 11,0 1,5
Belgia 8,5 9,5 9,3 9,3 9,9 10,5 10,4 10,5 12,1 13,1
Butgaria 7,7 8,4 10,5 12,1 13,4 14,8 14,9 15,0 15,6 14,8
Chorwacja 55 6,3 73 9,6 10,7 12,1 12,7 12,6 12,6 12,7
Cypr 5,0 58 6,2 8,6 88 9,0 10,6 9,6 9,0 8,6
Czechy 88 10,0 11,9 13,2 15,2 16,6 17,3 17,1 17,8 15,5
Dania 4,9 53 6,0 74 8,2 9,1 9,6 9,9 1n1 1,4
Estonia 1,0 11,6 14,8 19,1 20,1 22,0 23,2 25,2 24,1 22,5
Finlandia 4] 4,4 5,8 5,8 7] 8,1 8,0 7,9 8,4 8,4
Francja 3,3 4,2 5,1 54 5,8 6,5 6,8 6,6 6,2 71
Grecja 55 6,3 8,0 9,1 10,5 1,6 1.3 12 121 9,5
Hiszpania 6,2 7,6 9,8 8,3 8,5 10,0 10,7 10,5 9,0 73
Holandia 7,6 73 n7 1,2 10,2 9,9 11,6 13,7 17,1 16,8
Irlandia 5,0 5,7 6,9 73 8,3 9,6 9,6 9,0 8,6 9,4
Litwa 12,3 14,0 15,6 16,6 18,5 20,5 20,9 21,1 22,5 22,1
Luksemburg 4,6 7,8 79 9,0 9,1 10,3 9,3 8,6 8,8 8,8
totwa 7,5 8,8 1,5 13,1 16,8 19,2 213 214 22,0 217
Malta 4] 4,2 4,5 54 5,8 6,1 6,8 7,0 74 74
Niemcy 5,1 55 7,6 78 8,7 8,2 8,5 8,8 10,9 11,6
Polska 8,7 8,1 10,2 n4 12,8 14,2 14,2 14,8 15,7 16,4
Portugalia 34 4,4 55 7,4 8,1 9,0 9,4 9,3 9,8 10,6
Rumunia 7,2 79 9,6 n7 12,4 13,0 13,0 13,3 13,4 13,5
Stowacja 7,7 8,3 9,6 10,9 1,8 12,6 12,8 13,4 13,6 14,5
Stowenia 6,0 7,0 6,0 74 8,7 10,8 n7 15 10,6 10,3
Szwecja 3,9 4,4 6,3 6,6 7,5 8,9 8,3 9,5 10,3 9,8
Wegry 79 8,4 8,6 9,6 10,8 12,6 14,7 18,6 20,7 219
Wiochy 5,1 6,2 6,8 6,3 7,3 8,5 8,4 9,1 9,4 12,6

Zrédto: Eurostat.




Z pandemii wychodzili§my z wysokimi juz wskaz-
nikami inflacji — poréwnujgc nasz kraj z innymi.
W styczniu 2022 r. inflacja w Polsce byta 4. naj-
wyzszq w UE (po Litwie, Estonii i Czechach). Luty
to polepszenie sytuaciji (spadek na 9. miejsce).
Marzec to pierwszy miesigc ujawniania sie kon-
sekwencji wojny - pod wzgledem inflacji Polska
byta na 7. miejscu w UE (w kwietniu tak samo).
Nastepnie sytuacja Polski w poréwnaniu do
innych krajéw byta stabilna (maj i czerwiec -
6. miejsce, od lipca do wrzesnia - 7. miejsce,
pazdziernik - 6. miejsce). Oznacza to, ze nie
mieli§my w Polsce jakiej§ nhadzwyczajnej sytuacji,
poréwnujqc nasz kraj do innych, mimo tego, ze
jestedmy krajem w UE o najdtuzszej wspdlnej
granicy z pafistwem, na terenie ktérego prowa-
dzona jest wojna (przez co mozemy w wigkszym
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stopniu ,importowaé” zaktbcenia zewnetrzne).
Inflacja rosta w catej UE, stgd nic dziwnego, ze
w Polsce — rowniez.

3.5. Ptace realne, emerytury i zmian

Wysoka inflacja, ktorej nie towarzyszy wystar-
czajgco szybki wzrost ptac, powoduje ich spadek
W ujeciu realnym. Widaé to juz od wiosny br.
w mikrofirmach i w administraciji, od maja br.
(z wyjatkiem lipca) w catym sektorze przed-
sigbiorstw. Realna warto§€ emerytur i rent
spada juz od listopada ub.r, a w przypadku
rolnikbw indywidualnych zaczeto sie to jeszcze
w kwietniu ub.r.

Wykres 15. Dynamika przecietnej miesiecznej realnej emerytura i renta brutto oraz realnego wynagrodze-

nia brutto w sektorze przedsigbiorstw (%)

Uwaga: zmiana w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Zrédto: Sytuacja spoteczno-gospodarcza kraju — 1-3 kwartat 2022 r,, GUS, 25.10.2022, https://stat.gov.pl/
obszary-tematyczne/inne-opracowania/informacje-o-sytuaciji-spoleczno-gospodarczej/sytuacja-spo-
leczno-gospodarcza-kraju-1-3-kwartal-2022-r-,1,125.html.



Cze5€ os6b juz doswiadcza efektéw dekoniunk-
tury. Z badania Quality Watch na zlecenie Re-
jestru Dtuznikéw BIG InfoMonitor wynika, ze co
druga osoba, ktéra miata oszczednosci, korzy-
stata juz z nich — przeznaczata je najczesciej na
~paliwo, zywnos¢€, czy comiesigczne rachunki
lub na opat. Nieco mniej oséb wydato czesé
oszczedno$ci na prywatne leczenie, leki, zakupy
odziezy"”.

Wedtug badarn konsumenckich Gfk Polonia co
trzecie gospodarstwo domowe jest w ztej sy-
tuacji finansowej, 89 proc. gospodarstw musi
oszczedzaé. W wyniku zmian ptac realnych zmie-
niajg sie zachowania konsumpcyjne Polakow.
400 tys. polskich rodzin (3 proc.) zrezygnowato
z zakupu mocnych alkoholi. Podobna grupa
zrezygnowata ze Swiezych ryb czy sypkiej her-
baty, nieco mniejsza — masta na rzecz tanszej
margaryny czy oliwek lub kawy rozpuszczalnej.
(..) Kupujemy juz mniej, ograniczajgc wydatki,
ale ptacimy wiecej’®. Wedtug aplikaciji Listo-
nik, oprocz spadku zainteresowania alkoholem,
szczegdlnie wodkq, spada tez zainteresowa-
nie miesem?®™.

W miejsce drozszego migsa w konsumpcji
u wieleu oséb najubozszych pojawia sie tansze
mieso, zmniejsza sie jego konsumpcja lub za-
stepowane jest ono przez kasze. Dodatkowo zas
wyptacane emerytury czy renty przeznaczane
sq na sptacanie biezgcych diugdw i nie kom-
pensujg wzrostow cen.
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3.6. Bezrobocie w ostatnich miesigcach

Gtéwny wniosek: wbrew poczgtkowym oba-
wom niektorych oséb (np. ze migranci z Ukrainy
odbiorg Polakom miejsca pracy), nie widaé
zmian na rynku pracy w Polsce — przynajmniej
pod wzgledem stopy bezrobocia, ktéra caty
czas spada, stajgc sie drugq, najnizszqg w UE.
Biorqc pod uwage bezrobocie, nie wida¢ wptywu
wojny na rynki pracy w UE. W wiekszo§ci krajow
stopa bezrobocia w 2022 r. spadta. Wzrosty (od
stycznia do wrzeénia br.) odnotowano jedynie
w przypadku Cypru (o 1,6 pp.), Austrii (0,4 pp.),
Portugalii (0,3 pp.), Belgii (0,3 pp.) i Holandii
(0,2 pp.). We wszystkich pozostatych krajach
bezrobocie zmalato (lub nie zmienito sie). W Pol-
sce bezrobocie spadto o 0,2 punktu procentowe-
go, a na Litwie nawet 01,5 pp. (2. najwyzszy wynik
w UE, najbardziej spadto w Grecji 0 1,8 pp.).

Nalezy podkresli¢, ze bezrobocie w Polsce jest na
rekordowo niskich poziomach, nienotowanych
w haszym kraju od 30 lat. We wrze$niu 2022 r.
nizsze wsréd krajow UE byto tylko w Czechach
(2,2 proc. wobec 2,6 proc. w Polsce). Nawet
w Niemczech stopa bezrobocia byta wyzsza
(3 proc.), mimo ogromnego naptywu ucie-
kinierow z Ukrainy — nie przetozyto sie to na
zwigkszenie trudnosci na rynku pracy w Polsce.
Najwyzsze bezrobocie w Polsce w czasie pan-
demii odnotowano w marcu 2021 r. (3,8 proc.),
a od tego czasu sukcesywnie spadato, caty
czas pozostajgc na najnizszych poziomach w UE
(z wyjgtkiem Czech), pobijajgc nawet bogatq
i dynamicznie rozwijajgcq sie Irlandie (4,4 proc.
w sierpniu i wrzesniu 2022 r.).

K Drozyzna uderza w domowe budzety Polakéw. Co druga osoba siega po oszczedno$ci, Interia.pl,
16.10.2022, https://biznes.interia.pl/gospodarka/news-drozyzna-uderza-w-domowe-budzety-

polakow-co-druga-osoba-sieg,nid,6351474.

18 P. Mazurkiewicz, Polak zaciska pasa. 400 tys. domoéw bez mocnego alkoholu i masta,
.Rzeczpospolita”, 20.11.2022, https://www.rp.pl/handel/art37450801-polak-zaciska-pasa-400-tys

-domow-bez-mocnego-alkoholu-i-masla.
s Ibidem.




Wykres 16. Stopy bezrobocia w wybranych krajach UE
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Uwaga: % sity roboczej, sezonowo wyréwnane (nie wyréwnane kalendarzowo).

Zrodto: oprac. wh na podst. Eurostat.

Najnowsze dane Eurostatu (z poczqtku grudnia
br.), ktére dosé znaczqco skorygowaty wcze-
$niejsze (tj. z potowy listopada), pokazujq jednak,
ze od czerwca br. stopa bezrobocia w Polsce
(i na Wegrzech) nieco wzrosta — zrébwnujgc sie
ze stopq bezrobocia w Niemczech. Od sierpnia
br. nie zmienita sie jednak i weciqz pozostaje na
bardzo niskim poziomie 3 proc.

3.7. Bezrobocie a inflacja w UE (krzywa
Phillipsa)

Gtéowny wniosek: przyjeta w Polsce polityka
utrzymywania wyzszych stdép procentowych
w obawie przed wzrostem bezrobocia nie znaj-
duje uzasadnienia w danych empirycznych. Jak
pokazaliSmy ponizej, tak zwana krzywa Philipsa,
ktéra byta uzasadnieniem ww. polityki, nie wy-
stepuje w Polsce i w prawie wszystkich krajach UE.

Jednym z podstawowych poje¢ teorii ekonomii
jest koncepcja krzywej Philipsa. To zagadnie-
nie szeroko znane w literaturze ekonomiczne;j.
Oparte byto na obserwacjach wystepowania

korelacji pomiedzy bezrobociem a inflacjq (czy
tez ptacami). Uwaza sig, ze choé w krétkim okre-
sie taka wymienno$¢ wystepuje, nie obserwuje
sig jej w dtugim okresie, gdyz bezrobocie wtedy
wraca do ,naturalnej stopy” (lub tez stopy NA-
IRU), a zatem dtugookresowa krzywa Philipsa
jest pionowa (nie ma wymiennos§ci migdzy in-
flacjq i bezrobociem), za co m.in. Edmund Phelps
uzyskat Nagrode Nobla z ekonomii w 2006 r.
Natomiast w krétkim okresie obnizenie inflaciji
moze sig odbywa¢ kosztem wzrostu bezrobocia
(krzywa Philipsa ma wtedy ujemne nachyle-
nie). Oryginalna krzywa Philipsa uznawana jest
wspobtczesnie za zbyt uproszczone podejscie.
Uzywa sie roznych jej modyfikaciji, np. uzywajqgc
oczekiwanh inflacyjnych.

Uzywanie retoryki, ze istnieje odwrotna zalez-
no$¢ miedzy walkq z inflacjq i z bezrobociem
wymagato sprawdzenia, czy wystepuje tzw.
krzywa Phillipsa. WykonaliSmy proste Ewiczenie
na danych rocznych dla sprawdzenia przede
wszystkim dtugiego okresu. OczekiwalibySmy
bqdz krzywej o ujemnym nachyleniu lub linii
pionowej (jak na schemacie na kolejnej stronie).
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Wykres 17. Krétko- i dlugookresowa krzywa Philipsa

Zrédto: Krzywa Philipsa, Wikipedia, listopad 2022, https://pl.wikipedia.org/wiki/Krzywa_Phillipsa.
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Wykresy 18-44. Stopy inflacji i bezrobocia w krajach UE (1995-2021)
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Uwagi: 0§ pionowa — stopa inflacji (CPI, na koniec roku), 0$ pozioma — stopa bezrobocia.
Zrodto: oprac. i oblicz. wh na podst. World Economic Outlook Database, MFW, pazdziernik 2022.

Nieistotne wspotczynniki korelacji (przy pozio-
mie ufnosci p = 0,05) zostaty pominiete (wtedy
linie trendu nie zostaty pokazane na wykresie).
Niektére dane (odstajgce) nie zostaty uwzgled-
nione — dane te nie zostaty przedstawione na
wykresach (dotyczyto to gtéwnie poczqtkéw
transformacji systemowe;j). Dla zwiekszenia czy-
telnosci wykreséw kazdorazowo zmieniano skale
- dostosowujgc je do prezentowanych danych.

Jak w prosty sposdb pokazalismy na wykresach,
w przypadku wigkszosci krajow UE nie wystepu-
je zadnaq, istotna statystycznie relacja miedzy
bezrobociem a inflacjq (byto tak w przypadku
trzech przypadkéw na 27 badanych). Spostrze-
zenie to dotyczy réwniez Polski. Nieco wyzsze
wspotczynniki korelacji byty w przypadku krajow:
totwa, Luksemburg, Stowacja Szwecja, ale nie
przekroczyty one takiego poziomu, by uznac je

za istotnie rézne od zera (zawieraty sie w prze-
dziale 0,2-0,3).

W jednym przypadku z tych trzech — w Irlandii -
ksztatt krzywej nie odzwierciedlat przewidywah
wynikajgcych z teorii (moze wiec to byé tzw.
pozorna korelacja). Najwyzsza korelacja sposrod
zbadanych wystepowata w przypadku Grecji,
lecz warto$¢ wspodtczynnika korelacji byta niska.

Oznacza to, ze nie mozna przyjqé hipotezy, ja-
koby w Polsce (podobnie jak w wigkszosci krajow
UE) wystepowata krzywa Philipsa (przynajmnie;
na danych rocznych). Zatem rozwazanie tra-
de-off w dziataniach polityki pienieznej: bezro-
bocie czy inflacja moze by¢ btedne, zwtaszcza
w dtugim okresie, poniewaz moze nie by¢ oparte
na wystarczajgcych dowodach empirycznych
(oczywiscie, wykorzystano tu dosé proste po-




dejsScie wymagajgce dopiero pogtebionych
badan, a wyciggniete wnioski sq do§¢ wstepne).

3.8. Finanse publiczne

Gtowny wniosek: mimo turbulencji spowodo-
wanych pandemiq i wojng, nie widzimy ryzyka
pogorszenia sig sytuacji finanséw publicznych
- pomaga w tym konstytucyjne zakotwiczenie
diugu publicznego, co jest jednym z najmoc-
niejszych tego typu zabezpieczen dla kondycji
finanséw publicznych na Swiecie. Deficyt bu-
dzetowy jest réwniez pod kontrolq. Sytuacija pod
wzgledem migdzynarodowej pozycji inwestycyj-
nej netto poprawia sie (zgodnie z zatozeniami
Strategii Morawieckiego), co daje nam poczucie
zabezpieczenia (przed ew. kryzysem zadtuzenia
zagranicznego).

Turbulencje gospodarcze, ktére trwajq juz blisko
trzy lata, nadwyrezyty stan finanséw publicz-
nych wielu krajow oraz zuzyty inne narzedziq,
ktére wiadze publiczne mogty wykorzystywaé
dla wsparcia gospodarek, zwtaszcza w obliczu
kryzysu. Ostatecznie, po okresie stymulowania
gospodarek w okresie pandemii, przychodzi
czas ptacenia rachunkdéw - ptacimy wszyscy
wyzszq inflacjq. Na nieszczegScie, natozyta sig na
to wojna na Ukrainie, ktéra wywotata kolejng fale
podwyzek cen. Wszystko zaczeto sig rozlewac po
gospodarce, wptywajgc na spoteczenstwa: od
zubozenia niektérych grup do zakotwiczania sig
oczekiwan inflacyjnych na wyzszym poziomie.
Walka z inflacjg, by sprowadzi€ jej poziom do ce-
6w bankéw centralnych, moze by¢ dtugotrwata.

W ubiegtorocznym raporcie wskazywalismy
na wage ,wiarygodnosci wtadz pienigznych
naszego kraju”, piszqc, ze reputacja ta zostata
nadwyrezona zwtaszcza jesieniq 2020 r. po serii
btedéw komunikacyjnych naszego banku cen-
tralnego, a przede wszystkim przez dopuszcze-
nie do wysokiej inflacji, niereagowanie na moz-
liwe jej wzrosty z odpowiednim wyprzedzeniem,
prowadzenie niespoéjnej komunikacji dotyczqcej

20 K. Piech, Bilans Otwarcia 2021, op. cit., s. 46.
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strategii polityki stép procentowych. Sytuacja
w obecnym roku nie do$¢, ze nie ulegta poprawie,
to dziatalno$§¢ banku centralnego byta jeszcze
gorsza: kolejne btedy komunikacyjne, spory we-
wnqtrz nowej Rady Polityki Pienieznej, grozenie
niektérym ich cztonkom prokuraturg, kolejne
zaskakiwanie rynku i nieprzewidywalnos¢ polityki.

PodnosiliSmy tez kwestie problemoéw po stronie
polityki makroekonomicznej rzgdu, np. niejasna
sytuacja w zakresie wydatkéw publicznych, kté-
re w coraz wigkszej mierze przenoszone sq poza
budzet centralny®. Ponadto rok 2022 to kolejny,
w ktérym dochodzito do dalszego luzowania
polityki fiskalnej. Spodziewamy sig, ze bedzie
to kontynuowane w 2023 roku ze wzgledu na
przewidziane na jesieni wybory parlamentarne.
Stqd dalej zwracamy wiekszg uwage na kwestie
diugu publicznego.

3.8.1. Deficyt budzetow

Sytuacja budzetowa krajow cztonkowskich UE
dynamicznie zmieniata sie w trakcie trwania
pandemii. W 1. kwartale 2020 r. w UE-27 deficyt
budzetowy wynosit 2,7 proc., ale juz w kolejnym
az 11,5 proc.; w nastepnych trzech ksztattowat sie
w przedziale 6,1-6,9 proc. 2. potowa 2021 roku
przyniosta wiekszqg poprawe i deficyt stopniowo
sie zmniejszat, schodzqc do poziomu 1,8 proc.
w 2. kw. 2022r.

Sytuacja Polski cechowata sie duzg zmiennosciqg.
W pierwszym kwartale 2020 r. deficyt w Polsce
(-3,8 proc.) byt 8. najwiekszym w UE (lub tez 16.
najmniejszym, biorqgc pod uwage braki danych).
Sytuacja znaczqco pogorszyta sie w kolejnym
okresie, kiedy to deficyt w Polsce (-16,7 proc.)
byt drugim, najwigkszym w UE (po Hiszpanii
-20,3 proc.), czego na ogdt nie dostrzega sie
w debacie publicznej w naszym kraju. W kolej-
nym kwartale byto juz znacznie spokojniej (16.
miejsce w UE) w prowadzeniu polityki gospodar-
czej w naszym kraju. Celowo uzyliSmy okresle-
niq, ze polityka ta uspokoita sie, poniewaz spa-
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dek PKB Polski 0 7,5 proc. (na tle innych krajéw, wata 4.-5. miejsce wérdd krajoéw UE osiggajqc
w ktérych PKB wtedy spadt érednio 010,8 proc.)  bardzo dobre wskazniki biezgcej sytuacji bu-
nie uzasadniat az tak gtebokiej interwencjirzqdu  dzetowej. W ostatnim kwartale 2021 r. sytuacja
(choé nalezy dodaé, ze z pewnosciqg tak duze  sie pogorszyta i utrzymywata sie na podobnym
zwigkszenie wydatkéw publicznych zmniejszyto  poziomie przez pierwszq potowe 2022 r. (11.-12.
ubytek PKB). Ciekawy byt kolejny rok: w czasie  miejsce w UE).

nastepnych czterech kwartatéw Polska zajmo-

Tabela 12. Deficyt budzetowy (% PKB)

2020

czAs Qi Q2 | a3 Q4 Ql
Austria -0,2 -13,4 -72 -10,9 -12,1 -74 -2,6 -2,3 -1,6 10
Belgia -6,2 -15,7 -6,1 -87 -53 -7,3 -6,8 -3,0 -5]1 -4,0
Butgaria 0,5 -52 -2,5 -6,9 -25 -2,3 -0,9 -8,2 -4,3 -3,3
Czechy -2,5 -84 -54 -7,0 -74 -4,4 -4,6 -4, -32 -2,3
Dania 1,5 -4 0,1 13 4, 4,5 4] 2,0 1,3 1,2
Estonia -35 -9 -3,9 -5,8 -3,6 -3,7 -2,4 -0,3 -1 1,8
Finlandia -1,9 -8,6 -5,3 -6,5 -52 -3 -2,2 -04 -0,6 -0,2
Francja -6,1 -14,5 -57 -10,3 -8,8 -8,3 -4,6 -4,6 -4, -3,9
Hiszpania -54 -20,3 -85 -79 -9, -79 -7,2 -3,7 -4,0 -4,2
Holandia 1,5 -8,9 -3,1 -4,6 -4,5 -3,4 -2,0 -0,6 0,1 24
Irlandia -2,3 =72 -5]1 -5,8 -4,5 -1,6 -10 0,0 1,8 -0,5
Litwa -5,3 -8,0 -7,5 -79 -4, -15 0,0 12 1,0 1,9
Luksemburg -0,8 -7,0 -1,8 -3,3 1,7 1,5 0,9 11 11 0,6
totwa -7 -5,0 -8,6 -2,8 -10,2 -9,3 -3,1 -5,9 -2,3 -3,2
Malta -84 -12,9 -9,0 -79 -7.3 =77 -7,6 -72 -7 -6,6
Niemcy 0,7 -7,9 -6,1 -4,4 -4,6 -5,0 -34 -2,0 -11 -1
Polska -3,8 -16,7 -4,3 -3,0 -2,8 -14 -0,6 -2,8 -1,2 -0,7
Portugalia 0,0 -9,8 -8,8 -52 -4,6 -4,5 -1,5 -13 10 3,0
Rumunia -6,6 -Nn,2 -9,4 -9,6 -75 -74 -6,0 -73 -54 -2,1
Stowacja -3,0 -74 -53 -5,5 -6,1 -7.3 =31 -5,1 -32 -34
Stowenia -4,7 -13,5 -3,0 -9,9 -72 -55 =21 -3,9 -32 -2,9
szwecja 0,2 -7 -2,0 -2,4 -0,6 -1,0 0,2 10 0,7 24
Wegry -3,4 -10,4 -5,2 -1,3 -9 -6,1 -5,9 -75 -54 -34

Uwaga: Kwartalne nie-finansowe rachunki finanséw publicznych (general government). Chorwacja, Cypr, Grecja, Wiochy

- brak danych. Dane sezonowo i kalendarzowo wyréwnane. Net lending (+) [net borrowing (-). Zrédto: Eurostat.




3.8.2. Dtug publiczny

Polska jest jednym z nielicznych krajéw na Swie-
cie (by¢é moze nawet jedynym), w ktérym limit
zadtuzenia publicznego jest okreslony konsty-
tucyjnie. Sprawia to, ze spoteczenstwo chronio-
ne jest przed politykami, mogqgcymi zwigkszaé
wydatki np. dla wtasnych celéw politycznych.

W UE najwiekszg wartos§¢ dtugu publicznego
miaty tzw. kraje PIGS. Zaczynajqc od najwyzszych

Tabela 13. Dtug publiczny w UE (% PKB)
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wartosci wzgledem PKB w 2021 r. byty to: Grecja,
Wtochy, Portugalia, Hiszpania. Do grona krajow,
ktoére przekroczyty limit 100 proc. PKB, w 2020 r.
dotgczyty tez Francja i Cypr. Wérdéd krajéw
o najnizszym dtugu sqg (kolejno): Estonia, But-
garia i Luksemburg.

Polska znajduje sie mniej wigcej w potowie staw-
ki i ostatnie kwartaty nie zmienity tego znaczgco
(por. wczesniejsze fragmenty raportu). Diug
publiczny w 2021 r. nieco sig zmniejszyt w poréw-

2000 2005 2010 2015 2020 2021
Austria 66,1 68,6 82,7 84,9 12,0 109,2
Belgia 109,6 95,1 100,3 105,2 82,9 82,3
Butgaria 70,7 26,6 15,3 25,9 24,5 23,9
Chorwacja 35,4 40,9 57,3 83,3 87,0 78,4
Ccypr 55,7 634 56,4 107,2 13,5 101,0
Czechy 17,0 27,7 37,1 39,7 37,7 42,0
Dania 52,4 37,4 42,6 39,8 42,2 36,6
Estonia 51 4,7 6,7 10,1 18,5 17,6
Finlandia 42,5 39,9 46,9 63,6 74,8 72,4
Francja 58,9 67,4 85,3 95,6 115,0 12,8
Grecja 104,9 107,4 1475 176,7 206,3 194,5
Hiszpania 57,8 42,4 60,5 99,3 120,4 18,3
Holandia 52,1 49,8 59,2 64,6 54,7 52,4
Irlandia 36,4 26,1 86,2 76,7 58,4 55,4
Litwa 23,5 17,6 36,2 42,5 46,3 43,7
Luksemburg 7,5 8,0 19,1 21,1 24,5 24,5
totwa 12,1 1,9 47,7 371 42,0 43,6
Malta 60,7 69,9 65,5 56,3 53,3 56,3
Niemcy 59,3 67,5 82,0 72,0 68,0 68,6
Polska 36,4 46,6 53,5 51,3 57,2 53,8
Portugalia 54,2 72,2 100,2 131,2 134,9 125,5
Rumunia 22,5 15,9 29,6 37,8 46,9 48,9
Stowacja 50,5 34,7 40,8 51,8 58,9 62,2
Stowenia 25,9 26,4 38,3 82,6 79,6 74,5
Szwecja 50,3 48,7 38,1 43,7 39,6 36,3
Wegry 55,7 60,5 80,0 75,7 79,3 76,8
Wiochy 109,0 106,6 19,2 135,3 154,9 150,3

Zrédto: Eurostat.



naniu do roku poprzedniego. Nie widzimy pod
tym wzgledem wigkszych ryzyk na nadchodzqg-
cy rok, nawet w sytuacji spowolnienia wzrostu
gospodarczego konstytucyjny limit powinien
zostac€ dotrzymany.

Pod wzgledem dtugu publicznego, rowniez na
razie nie byto wida¢ wptywu wojny. Wielkos¢ ta
generalnie malata od szczytu pandemii (naj-
wyzsze wartosci dtugu w UE byty w 1. kw. 2021r.).
Sytuacja w UE jest bardzo zréznicowana — czesé
krajéw zdecydowanie przekracza tzw. kryte-
ria Maastricht — liderem pod tym wzgledem
jest przede wszystkim Grecja. Polska jest mniej
wigcej w potowie stawki (12.-13. miejsce w UE
w latach 2020-2022 liczqc od krajéw z najnizszym
dtugiem), a wéréd nowych krajow cztonkowskich

Warsaw Enterprise Institute

UE ma jeden ze $redniej wielkosci wskaznikéw
dtugu publicznego. Najstabszq dyscypling fiskal-
nq zachowywaty Wegry (77 proc. w 2. kw. 2022r.),
a gorszq od Polski réwniez Chorwacja, Stowenia
i Stowacja. Najlepsza sytuacja byta w Estonii (dtug
publiczny ponizej17 proc.), a lepsza niz w Polsce
réwniez na Litwie, totwie, w Czechach i Rumunii.

Jesli chodzi o przyrost diugu w poréwnaniu do
sytuacji sprzed pandemii (1 kw. 2020) to sytuacja
w Polsce réwniez znajdowata sie (w 2. kw. 2022r.)
mniej wiecej w potowie stawki — w wigkszosci
krajow diug sie zwiekszyt, a w czterech nawet
zmalat. Srednio w UE dtug wzrést (od 1kw. 2020 .
do 2. kw. 2022 r.) 0 5,4 pp., a w Polsce nieco
mniej — o0 4,2 pp.
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Tabela 14. Dtug publiczny w UE w ujeciu kwartalnym (% PKB)

2020 2021 2022
czas Qi @2 | a3 Q4 Q Q2 Q3 Q4 Q Q2
Austria 73,1 81,9 78,4 82,9 86,6 85,7 83,6 82,3 83,4 82,7
Belgia 102,5 12,6 m,3 12,0 16,3 13,6 m,9 109,2 109 108,3
Butgaria 20,0 21,1 24,9 24,5 24,2 24,1 23,3 23,9 22,0 21,3

Chorwacja 72,2 827 84,8 87,4 90,1 86,3 82,7 79,8 773 74.3

Cypr 92,2 108,3 114,6 13,5 118,8 109,6 106,5 1011 102,1 95,2
Czechy 324 39,6 38,1 37,7 43,9 42,6 40,4 42,0 42,9 43,5
Dania 333 41,4 42] 42,2 40,7 40,0 39,6 36,6 33,0 317
Estonia 9,0 18,7 18,8 18,5 19,2 19,1 191 17,6 17,2 16,7
Finlandia 69,6 74, 72,3 74,8 75,6 74,5 73,8 72,4 72,1 7,6
Francja 100,6 12,8 1151 15,0 17,7 14,2 115,4 12,8 114,6 n3,1
Grecja 180,8 1917 2000 | 2064 | 2093 207,5 201,6 193,3 188,4 182,1
Hiszpania 101,9 13,3 17,3 120,4 125,7 1231 121,9 118,3 17,4 116,1
Holandia 49,4 55,1 55,3 54,7 55,2 54,5 52,8 52,4 50,7 50,9
Irlandia 58,7 62,0 -61] 58,4 60,4 58,9 57,4 55,4 53,2 51,4
Litwa 32,8 40,9 45,2 46,3 44,8 44,2 44,6 43,7 39,8 39,6

Luksemburg 22,4 23,9 25,9 245 27,8 26,1 25,5 24,5 22,6 254

totwa 36,4 41,9 43,4 42,0 44,0 42,0 42,3 43,6 417 41,6
Malta 42,0 48,7 51,6 53,3 57,1 58,7 56,2 56,3 57,4 55,1
Niemcy 60,0 66,1 68,5 68,0 69,0 68,7 68,6 68,6 67,4 67,2
Polska 47,4 54,5 56,3 57,1 58,7 57,1 56,2 53,8 52,1 51,6
Portugalia 191 126,3 131,5 134,9 138,3 134,2 129,1 125,5 124,8 123,4
Rumunia 37,2 40,4 42,7 46,9 47 46,8 48,1 48,9 48,4 48,3
Stowacja 49,0 59,1 59,2 58,9 59,0 60,2 60,4 62,2 61,6 60,3
Stowenia 68,6 77,6 77,6 79,6 85,0 80,0 79,5 74,5 74,7 73,5
szwecja 35,9 37,1 38,2 39,5 39,56 37,9 36,2 36,3 34,7 334
Wegry 65,5 69,9 73,3 79,3 80,1 76,4 791 76,8 77,2 77,0
Wiochy 137,2 148,6 153,7 154,9 158,9 155,5 154,2 150,3 152,1 150,2

Uwaga: skonsolidowany dtug brutto sektora publicznego. Zrodto: Eurostat.



3.8.3 Inne ryzyka stabilnosci
inansowej

W ubiegtym roku analizowaliS$my kwestie za-
diuzenia prywatnego. Polska nalezata wtedy
do krajéw o najnizszym zadtuzeniu prywatnym
w UE — nizsze wartosci niz Polska (76 proc.) miata
jedynie Rumunia (49 proc. PKB), Litwa (55 proc.),
Stowenia (70 proc.). Sytuacja w biezgcym roku
nie zmienita sie znaczqgco. Stgd nie widzimy
w tym zakresie zagrozenia dla stabilnosci pol-
skiej gospodarki.

W poprzednim raporcie przeanalizowalismy
kwestie zobowiqgzah sektora finansowego. Wy-
nosity one wtedy jedynie 166 proc. PKB i byt to
drugi, najmniejszy wynik w catej UE (po Rumunii
- 95 proc. PKB). Sytuacja w kolejnym roku byta
podobna. Nie widzimy w tym zakresie ryzyka
dla stabilnosci polskiej gospodarki.

Pod wzgledem zadtuzenia zagranicznego netto,
wielko$€ ta w 2020 r. spadta do jedynie 16 proc.,
z 35 proc. w 2015 r. Zmiany takie byty zapisane
w tzw. Strategii Morawieckiego i — jak widaé
— byty one realizowane. Zmniejszyto to znaczq-
co ryzyko kryzysu zadtuzenia zagranicznego
naszego kraju. Na marginesie mozna dodag,
ze inne kraje transformaciji systemowej, ktore
sq w UE, miaty nizsze wartoSci tego zadtuzenia
(z wyjagtkiem Rumunii i Sfowaciji), a nasz kraj byt
w okolicach potowy krajow UE pod wzgledem
jego skali.

Kontynuujgc watek realizacji Strategii Morawiec-
kiego, nalezy wspomnie€ o wskazniku miedzy-
narodowej pozycjiinwestycyjnejnetto, ktory byt
w niej uwzgledniony. Przybliza on ryzyko wptywu
perturbacji zewnetrznych na stabilnos¢ dane-
go kraju. Uwzglednia bezposrednie inwestycje
zagraniczne (BIZ) i wewngtrzfirmowe, ponadna-
rodowe zadtuzenie BIZ. Zalecany przez Komisje
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Europejskq poziom to co najmniej -35 proc. PKB.
Najwigksze problemy pod wzgledem tego wskaz-
nika miaty Grecja i Irlandia (po ok. - 175 proc.
PKB), a takze Cypr, Portugalia, Hiszpania. Naj-
lepsza sytuacja byta w Holandii (114 proc.), Danii
(69 proc.) i w Niemczech (62 proc.). Polska byta
na 10. miejscu od konca (-45 proc.), wyprze-
dzajqc cztery kraje transformaciji systemowe;.
Mimo niewypetnienia zalecen KE, nie widzimy
wigkszych ryzyk dla stabilnosci polskiej gospo-
darki pod tym wzgledem.

Kolejnym ryzykiem moze by€ nierbwnowaga
w bilansie obrotéw biezgcych. Jak to przeanali-
zowalismy w wynikach salda handlu zagranicz-
nego towarami i ustugami (por. nast. rozdziat),
nie identyfikujemy pod tym wzgledem ryzyk dla
stabilnosci gospodarczej naszego kraju.

Pod wzgledem bilansu rachunkéw finansowych,
generalnie przez catq, poprzedniq dekade sytu-
acja sie poprawiata, zas 2020 r. przynidst duzy
wzrost do 3,9 proc. PKB. Polska byta pod tym
wzgledem na 11. miejscu. Wnioskujemy, ze kwe-
stie te nie sq ryzykiem dla polskiej gospodarki
na kolejny rok.

3.9. Upadtosci firm

Gtowny wniosek: krétkookresowe zaktécenia dla
rozwoju gospodarki nie doprowadzity do wzrostu
upadtosci firm (choé¢ w niektérych sektorach,
np. w gastronomii, byto cigezko w czasie loc-
kdownéw). Co wiecej, wskazniki upadtosci firm
w Polsce sq nadal jednymi z najnizszych w UE.

Jak na razie, analizowane powyzej ryzyka dla
wzrostu gospodarczego naszego kraju nie
przetozyly sie na pogorszenie sytuacji przed-
sigbiorstw. W danych dotyczqcych zgtoszen
upadiosci w UE nie wida€ wigkszych zmian.
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Wykres 45. Wskaznik zgtoszen upadtosci firm (2015=100)

Uwaga: sezonowo wyréwnane (nie wyréwnane kalendarzowo). Zrédto: oprac. wh na podst. Eurostat.

Zwtaszcza poréwnujqc Polske z innymi kraja-
mi UE widag¢, ze sytuacja w naszym kraju jest
dobra. W poréwnaniu do 2015 r., trzeci kwartat
2022 r. pokazat, ze nasz kraj miat 4. najnizszy
wskaznik upadtosci. Wynosity one ok. 40 proc.

Sredniej wartosci dla 2015 r. Dla poréwnania
w Niemczech byto to 61 proc. (w 2. kw. 2022 r.);
najmniej w Rumunii (29 proc.), a najwiecej
w Hiszpanii (244 proc.). Niepokojqcy jest jednak
wzrost na Wegrzech w 3. kw. br.



4. 0siggnqg¢ sukces w handlu zagranicznym

W naszych raportach jako jednq z gtdwnych
przyczyn ewentualnego sukcesu gospodarcze-
go Polski upatrujemy w handlu zagranicznym.
Mniej koncentrujemy sie na polityce struktu-
ralnej czy innowacyjnej naszego kraju, zwra-
cajgc uwage gtbwnie na kwestie stabilnosci
makroekonomicznej (zob. poprzedni rozdziat).
Natomiast sukces kraju upatrujemy gtéwnie
w inicjatywie, przedsigbiorczosci polskich przed-
siebiorcéw oraz innych firm dziatajgcych w Pol-
sce. Szczegbdlinie, jesli te podmioty stajq sie na
tyle konkurencyjne, by produkowane przez nich
towary i Swiadczone ustugi byty na tle atrakcyj-
ne, by przyczyniaty sie do osiggniecia nadwyzki
w bilansie obrotéw biezqcych oraz do podno-
szenia PKB naszego kraju.

4.1. Najwieksi eksporterzy iimporterz

Gtéwny wniosek: Od 2015 r. (bez 2018 r.) mamy
nadwyzke eksportu nad importem. Jeszcze ni-
gdy w historii warto§¢ polskiego eksportu nie

byta tak wysoka. Polska od kilku lat jest 22. eks-
porterem na Swiecie pod wzgledem towaréw
i 20. pod wzgledem ustug. W 2020 r. nasz kraj
byt na wysokim, 25. miejscu na $wiecie pod
wzgledem nadwyzki handlowej i byt to rekor-
dowy wynik w historii naszego kraju. W 2021 r.
Polska spadta jednak na odlegte, 101. miejsce
i odnotowata deficyt handlu zagranicznego
(przed czym ostrzegalismy w ub.r.). W biezgcym
roku réwniez bedziemy mieli deficyt — by€ moze
nawet wyzszy niz w ubiegtym.

Najwigkszym organizmem gospodarczym pod
wzgledem wartosci eksportu na Swiecie jest
Unia Europejska, a w niej dominujg Niemcy. Pod
wzgledem pojedynczych gospodarek prym wio-
dqg Chiny, wyprzedzajqgc od kilkunastu lat Stany
Zjednoczone. Japonia spadta na pigte miejsce.
W czotdébwce najwigkszych eksporterébw na swie-
cie sq kraje o niewielkim terytorium, np. Holandia,
Hongkong, Belgia czy Singapur. Pokazuje to, ze
nie rozmiar ma znaczenie, ale np. instytucje
(warunki prawne, regulacije, stabilnosé polityki
gospodarczej).
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Tabela 15. Najwieksi eksporterzy towaréw na $wiecie w 2021 r. (ceny biezgce, mid USD)

1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020 2021
Chiny 1 3 2 18 62 249 1578 2590 3364
USA 10 20 43 226 394 782 1278 1425 1754
Niemcy 421 550 1259 1383 1632
Holandia 2 5 13 85 132 233 574 675 837
Japonia 1 4 19 130 288 479 770 641 756
Hongkong 1 1 3 20 82 203 401 549 670
Korea 0 0 1 18 65 172 466 512 644
Wiochy 1 4 13 78 170 241 447 500 610
Francja 3 7 18 116 217 327 524 489 585
Belgia 2 4 12 65 n8 188 408 422 545
Kanada 3 6 17 68 128 277 387 391 508
Meksyk 1 1 1 18 41 166 298 417 495
Rosja 105 401 333 494
Wielka Brytania 6 1 19 110 185 285 416 400 468
Singapur 1 1 2 19 53 138 352 363 457
Tajwan 0 0 1 20 67 151 275 347 448
ZEA 0 0 1 22 24 50 214 335 425
Indie 1 1 2 9 18 42 226 276 395
Hiszpania 0 1 2 2] 56 115 254 308 383
Szwajcaria 1 2 5 30 64 81 196 319 380
Australia 2 2 5 22 40 64 213 251 345
Polska 1 1 4 17 14 32 160 274 338

Uwaga: ZEA — Zjednoczone Emiraty Arabskie. Zrodto: UNCTAD.

Polska w 2021 r. byta na 22. miejscu na Swiecie
pod wzgledem wartosci eksportu, utrzymujgc
to miejsce juz szosty rok z rzedu. Jeszcze nigdy
w historii wartos¢ polskiego eksportu nie byta
tak wysoka — w 2018 r. przekroczyta % biliona do-
laréw, a w 2021r. Polska poprawita i tak juz dobry
wynik z poprzedniego roku, eksportujgc towary
o wartoéci 338 mid dol. W 2021 r. wyprzedziliSmy
Wietnam, ale nas z kolei wyprzedzita Australia,
a Indie zwiekszyly swoj dystans do naszego kraju.

Mniejsze znaczenie — w poréwnaniu do ekspor-
tu towaréw — ma eksport ustug. Przyktadowo
USA eksportujg towary o wartosci 1,8 mlid dol,
a eksport ustug ma wartos¢ 0,8 mid dol., ale
w dalszym ciggu sq to znaczgce wielkoSci. Eks-
port ustug na $wiecie w 2021 r. réwniez rést (po-

dobnie jak eksport towaréw). Wérdéd najwiek-
szych eksporteréw ustug na Swiecie — oprécz USA
i Chin - jest sporo krajow europejskich, np. Wiel-
ka Brytania, Niemcy, Irlandia, Francja, Holandia.

Polska zajmowata wysokie, 20. miejsce na Swie-
cie pod wzgledem eksportu ustug. Warto tez
zauwazy¢ wysokq dynamike poprawy sytuaciji
w naszym kraju (w 2021 r. wartosé eksportu
ustug wzrosta o 22 proc. wzgledem roku po-
przedniego). Dobrze to rokuje na przysztosé
i embarga handlowe wprowadzone w zwigzku
z wojng (na czym ucierpieli rébwniez polscy prze-
woznicy — eksporterzy ustug transportowych),
nie zmienity na razie sytuacji — eksport ustug
zPolskirdstw dwoch pierwszych kwartatach 2022r.
odpowiednio o 2 proc. i 6,4 proc.
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Tabela 16. Najwigksi eksporterzy ustug na $wiecie w 2021 r. (ceny biezgce, mid USD)

2006 2010 2015 2020 2021
USA 423 582 769 726 795
Wielka Brytania 286 292 375 386 418
Chiny 94 178 219 281 392
Niemcy 188 225 281 31N 377
Irlandia 66 92 133 279 338
Francja 171 202 256 255 303
Holandia 129 162 198 224 248
Indie 69 n7 156 203 241
singapur 58 100 153 210 230
Japonia 109 134 163 162 168
Luksemburg 51 65 94 121 140
Belgia 62 98 109 122 137
Szwajcaria 74 100 123 n7 135
Korea 57 83 97 90 123
Hiszpania 105 15 122 90 19
Kanada 68 79 85 94 104
Wiochy 102 101 98 86 102
ZEA 7 12 61 78 102
Dania 53 62 64 76 93
Polska 22 35 44 66 81

Uwaga: ZEA - Zjednoczone Emiraty Arabskie. Zrédto: UNCTAD.

Pod wzglgedem wartoSciimportu towardw pierw-
sze miejsce na $wiecie po Il Wojnie Swiatowe;j
zajmujg Stany Zjednoczone. Kilkanascie lat temu
na drugim miejscu uplasowaty sie Chiny. Trze-
cim, najwigkszym importerem na Swiecie sq
Niemcy. Podobnie jak w przypadku eksportu,
w czotdwce krajow-importeréw sq rowniez kraje
o niskiej liczbie ludnosci i niewielkich rozmiaréw
powierzchni, jak np. Holandia, Hongkong, Belgia
czy Singapur. Czesto jest tak, ze wysokiemu

eksportowi towarzyszy duzy import — stqd nie
powinno dziwi¢, ze mate kraje sporo importujq.
Rok 2021 r. byt korzystny dla wzrostu importu
na Swiecie — w wielu przypadkach on wzrdst.

W 2020 r. Polska importowata towary o wartosci

ponad % biliona dolaréw, bedqgc 20. najwigkszym

krajem-importerem na Swiecie. Wyniki w 2021 r. byty

jeszcze lepsze (wzrost 0 29 proc.) i nasz kraj awan-
sowat o jednq pozycje, wyprzedzajgc Wietham.
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Tabela 17. Najwigksi importerzy towaréw na $wiecie w 2021 r. (ceny biezqce, mid USD)

1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020 2021

USA 10 16 42 257 517 1259 1969 2407 2935
Chiny 1 3 2 20 53 225 1396 2066 2689
Niemcy 356 496 1055 172 1420
Japonia 1 4 19 141 235 380 694 635 769

Holandia 2 5 16 88 126 218 516 595 758
Francja 3 6 20 138 241 338 611 581 na
Hongkong 1 1 3 23 85 214 441 570 712
Wielka Brytania 7 13 22 16 224 347 591 638 694
Korea 0 0 2 22 70 160 425 468 615

Indie 1 2 2 15 24 52 350 373 573
Wiochy 1 5 15 101 182 239 487 427 558
Meksyk 1 1 2 22 44 179 310 393 522
Belgia 2 4 1 72 120 177 391 397 510
Kanada 3 6 14 63 123 245 403 420 504

Hiszpania 0 1 5 34 88 156 327 326 418
Singapur 1 1 2 24 61 135 3n 330 406
Tajwan 0 0 2 20 55 141 251 288 382
ZEA 0 0 0 9 1 35 165 247 348
Wietnam 1 3 16 85 263 332
Polska 1 1 4 19 12 49 178 262 338

Uwaga: ZEA — Zjednoczone Emiraty Arabskie. Zrodto: UNCTAD.

Podobnie jak w przypadku eksportu ustug, row-
niez import ustug na $wiecie ma duzo mniejszq
wartos€ niz import towarébw. Najwiekszym im-
porterem ustug sq Stany Zjednoczone, zas$ za
nimi uplasowaty sie Chiny, a nastepnie kraje
europejskie: Niemcy, Irlandia, Francja, Wielka
Brytania i Holandia.

Warto$¢ importu ustug na $wiecie w 2021r. wzro-
sta wzgledem roku poprzedniego. W przypadku
Polski byt to wzrost o 23 proc., lecz mimo tego
nasz kraj nie znalazt sie w pierwszej dwudziest-
ce na $wiecie (zajmujqc 27. miejsce). Pierwsze
dwa kwartaty 2022 r. przyniosty wzrosty, jednak
niewielkie (odpowiednio 2,6 proc. i 0,8 proc.)
w poréwnaniu do innych krajéw.
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Tabela 18. Najwigksi importerzy ustug na $wiecie w 2021 r. (ceny biezqce, mid USD)

2006 2010 2015 2020 2021
USA 349 436 498 467 550
Chiny 101 193 436 381 44
Niemcy 225 264 302 3N 381
Irlandia 82 110 175 349 341
Francja 146 182 233 236 258
Wielka Brytania 193 187 229 212 243
Holandia 129 136 213 213 237
Singapur 65 101 162 204 224
Japonia 141 165 179 197 207
Indie 75 115 124 154 196
Szwajcaria 60 87 118 127 142
Belgia 57 88 104 120 134
Korea 70 97 12 106 127
Wiochy 106 14 103 94 113
Luksemburg 33 43 68 96 m
Kanada 74 100 105 98 105
Dania 47 55 58 72 82
Szwecja 42 51 62 69 80
ZEA 25 42 82 62 76
Rosja 46 75 89 65 76
Polska 19 30 32 40 49

Uwaga: ZEA - Zjednoczone Emiraty Arabskie. Zrédto: UNCTAD.

Wartos¢€ eksportu czy importu nalezy rozpa-
trywaé w konteksécie nadwyzki handlowej (lub
deficytu handlu zagranicznego). Podobnie wiec
jak w ubiegtorocznym raporcie obliczyliSmy te
wyniki. Krajem o najwiekszym, dodatnim saldzie
handlowym na Swiecie w 2021 r. byty ponow-
nie Chiny, ktére wzgledem poprzedniego roku
poprawity wynik o 29 proc. (tj. o ok. 150 mid
dol.). Drugqg, najwiekszq nadwyzke handlowq
na $wiecie osiggnety Niemcy (ponownie ponad
210 mid dol.), zas na trzecim miejscu byta Rosja
z wynikiem o prawie 100 mld dol. wyzszym, niz
rok wczesniej. Ponownie jok wczesniej anali-
zowalismy, w Swiatowej czotdwce znalazty sie
kraje o stosunkowo matym terytorium i liczbie
ludnosci (np. Belgia, Holandia czy Singapur),
co kolejny raz podkresla, ze znaczenie kraju

w Swiatowym handlu zaleze¢ moze od czynni-
kéw innych, niz podstawowe (tj. zasoby ziemi czy
sity roboczej), cho¢ te jak najbardziej réowniez
w dalszym ciqgu sie liczg (co potwierdza przy-
ktad Arabii Saudyjskiej, Kataru, Kuwejtu, Indonezji,
czy Zjednoczonych Emiratéw Arabskich, ktore
znalazty sie w przedstawionym zestawieniu).

Podobnie jak poprzednio, w tabeli zaprezento-
wano pierwszq dwudziestke krajéow na Swiecie.
Nie widzimy wsérdd nich Polski. W 2020 r. nasz
kraj byt na wysokim, 25. miejscu na §wiecie
(w2019 r. na 44. miejscu) z nadwyzkg wynoszqg-
cq prawie 14 mid dolaréw. To byt duzy sukces.
W 2021r. Polska spadta jednak na odlegte, 101.
miejsce z deficytem handlowym (w miejsce
nadwyzki) wynoszgcym 432 min dol.
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Tabela 19. Kraje o najwyzszej nadwyzce handlu towarami na éwiecie w 2021 r. (ceny biezgce, mid dol.)

1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020 2021

Chiny 0,0 -0,1 0,0 -18 8,7 24,2 181,5 524,0 675,2
Niemcy 65,4 54,5 204, 210,8 21,8
Rosja 60,2 152,0 93,7 189,8
Arabia S. 0,2 0,7 17 78,9 20,3 47,3 144,3 35,9 123,3
Australia 0,1 -0,6 -0,3 -0,5 -2,2 -7,7 1,0 39,0 83,7
Holandia -0,8 -0,8 -23 -3,5 53 14,8 57,8 79,5 78,5
ZEA -0, -0,2 0,3 13,2 12,3 14,8 49,0 88,3 77,6
Irlandia -0,2 -0,2 -0,5 -2,8 31 26,3 56,2 80,3 70,8
Tajwan 0,0 -0, -0,1 01 12,5 10,7 23,4 59,1 65,6
Norwegia -0,3 -0,6 -1,2 1,6 6,8 25,7 53,3 4,0 62,3
Malezja 0,5 0,3 0,3 2,2 0,2 16,3 34,0 44,3 61,0
Katar 0,0 0,1 0,2 4,3 19 8,3 51,7 25,7 59,2
Szwajcaria -0,1 0,3 -1,3 -6,7 -5,9 -2,0 19,3 27,3 56,1
Wiochy -0,3 =11 -1,8 -22,6 -1,7 1,8 -39,7 72,9 52,8
Singapur -0, -0,2 -0,9 -4,6 -8,2 3,3 411 32,7 51,1
Brazylia 0,3 -0,2 -0, -4,8 8,9 -35 72 42,8 46,1
Belgia -0,3 -0,2 0,2 -7,3 -2,0 10,8 16,5 24,9 351
Indonezja 22,8 21,7 33,8
Kuweit 01 0,7 11 13,1 31 12,3 47,3 12,4 31,2
Korea 0,0 -0,3 -1,1 -4,8 -4,8 1,8 41,2 44,9 29,3

Uwaga: réznica migdzy wartosciq eksportu i importu. Zrédto: oblicz. wt. na podst. UNCTAD.

Dla poréwnania mozna pokazaé kraje o najwigk-  Brytania (226 mid dol.), a nastepnie Indie (178
szym deficycie handlowym. Od lat pierwszen- mld dol.) i Francja (129 mid dol.). Warto zauwa-
stwo w tym zakresie majq Stany Zjednoczone. zyé€, ze deficyty te znaczqco wzrosty w 2021 r.
W 2021 r. odnotowaty deficyt wynoszgcy pra- w poréwnaniu do roku poprzedniego.

wie 1,2 bln dol. Na drugim miejscu byta Wielka

Tabela 20. Kraje o najwyzszym deficycie handlu towarami na $wiecie w 2021 r. (ceny biezgce, mid dol.)

1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020 2021

USA 0,4 3,3 0,8 -314 -123,4 -477,4 -690,7 | -982,0 -1181,0
Wielka Brytania| ~10 -24 -24 -54 -39,3 -62,5 -175,1 -238,7 | -225,6
Indie 01 -10 -0,1 -6,3 -5,6 -9,1 -123,9 -96,8 -1775
Francja 0,0 0,5 -4 =211 -23,5 -1,3 -87,3 -92,7 -129,3
Filipiny 0,0 -0, -02 -26 -4,9 1 -70 | -269 | -498

Uwaga: réznica migdzy wartoscig eksportu i importu towaréw. Zrodto: oblicz. wt. na podst. UNCTAD.



Podobnie jak dla wymiany handlowej towa-
rami, mozna zaprezentowaé wyniki dotyczg-
ce handlu ustugami. Tej kategorii w ogéle nie
rozpatrywali§my w raportach WEI z poprzed-
nich lat, stgd odnotowujemy spore zaskoczenie.

Czotéwka krajéw na Swiecie nie budzi wiekszego
zaskoczenia. Dominujg Stany Zjednoczone, ktére
ponownie osiggnety nadwyzke (choé z roku na
rok coraz mniejszqg) wynoszqcq ok. % biliona
dol. Na drugim miejscu byta Wielka Brytania,
ktéra réwniez znaczgco wyprzedzata dalsze
kraje. Na trzecim miejscu znalazta sie Hiszpania,
ktéra razem z Francjq i Indiami przekroczyty 40
mld dol. Tuz za nimi znalazt sig Izrael — kolej-
ne pafstwo, ktére swojg nadwyzke mogto za-
wdzigcza¢ m.in. eksportowi ustug turystycznych.
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Na 7. miejscu na Swiecie pod wzgledem nad-
wyzki w handlu ustugami w 2021r. znalazta sie
Polska (na 175 analizowanych krajéw i terytoriéw

- dla 31 nie byto danych za 2021r.). Rok wczeéniej

byta nawet na 6. miejscu (Francja miata wtedy
nizsze wyniki). W 2015 r. byto to 14. miejsce na
$wiecie, w 2010 r. i 2006 r. (2006 rok to pierw-
szy okres, dla ktérego UNCTAD podaje dane
dot. miedzynarodowego handlu ustugami) —
22. miejsce. Pokazuje to, ze wysokie miejsce
Polski nie byto nam dane, tylko poprawia sie
wraz z uptywem czasu - jok mozna sie domy-
§la¢, ze wzgledu na poprawe miedzynarodowe;j
pozycji konkurencyjnej pod wzgledem zwtaszcza
eksportu ustug.

Tabela 21. Kraje o najwyzszej nadwyzce handlu ustugami na $wiecie w 2021 r. (ceny biezqce, mid dol.)

2006 2010 2015 2020 2021
USA 73,8 145,6 2711 259,9 245,2
Wielka Brytania 93,4 105,1 146,2 173,9 174,6
Hiszpania 37,0 49,0 59,3 29,3 46,0
Francja 251 20,5 22,3 18,8 447
Indie -5,7 2] 32,7 49,4 44,7
Izrael 3,7 6,6 13,2 29,6 39,7
Polska 3,2 5,0 12,1 26,0 31,2
Luksemurg 17,6 21,6 25,9 25,0 29,5
Turcja 13,9 16,7 30,0 1,5 26,6
ZEA -18,0 -30,4 -211 16,3 25,7
Grecja 17,7 17,1 18,4 8,3 15,4
Hongkong -9,3 10,1 30,3 1,9 15,1
Makao 7,5 21,2 29,3 8,3 14,5
Filipiny 45 5,8 55 13,9 14,2
Tajwan -13,9 -11,0 -10,8 38 12,5
Dania 6,1 6,5 6,2 4,3 1,7
Chorwacja 6,4 8,1 8,0 6,0 1,6
Rumunia 5,2 2,0 7,6 10,8 1,3
Portugalia 7.3 84 13,6 9,9 11,2
Holandia 0,0 25,6 -15,6 1,2 10,8

Uwaga: réznica migdzy wartosciq eksportu i importu ustug. Zrodto: oblicz. wt. na podst. UNCTAD.




4.2. Wymiana handlowa towaréw w UE

Gtowny wniosek: W okresie 2015-2021 wzrost
eksportu z Polski byt drugim, najwyzszym
w UE. Pokazuje to bardzo duzq site polskich firm
eksportujgcych towary. Najwiekszym naszym
partnerem handlowym sq Niemcy (trafia tam
ok. 29 proc. ogbtu eksportu z Polski i udziat ten
roénie), cho¢ obecne wtadze polityczne starajq
sie popsuc relacje z tym krajem.

Unia Europejska, a zwtaszcza Niemcy, sq waz-
nym dla Polski partnerem handlowym. Ponizej
pokazane zostanq podstawowe statystyki han-
dlu zagranicznego krajéw UE (bez rozbicia na
handel z krajami spoza UE i wewngtrzunijny — jak
w ubiegtorocznym raporcie).

Najwiekszym eksporterem towaréw w UE byty —
co juz wczedniej zauwazyliSmy — Niemcy, gdzie
eksport w 2021 r. wzgledem roku poprzedniego
wzrést 0 14 proc. (do 1,4 bin euro). Na kolejnych
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miejscach byly: Holandia, Wtochy, Francja, Bel-
gia i Hiszpania. Polska zajeta 7. miejsce w UE,
a eksport wzrést w 2021 r. o 20 proc., co byto
wynikiem lekko powyzej §redniej (tj. 19 proc.).
W poréwnaniu jednak do 2002 r., wzrost eksportu
w Polsce byt trzecim najwyzszym w UE — wynidst
on az 562 proc. (wigkszy przyrost odnotowano
jedynie na totwie — 63 proc. oraz na Cyprze — 623
proc.). W okresie 2015-2021 wzrost eksportu
z Polski byt drugim, najwyzszym w UE (i wynosit
61 proc.; o wigcej wzrdst jedynie w Stowenii —
69 proc.). Bylby on zapewne jeszcze wyzszy,
gdyby nie pandemia w 2020 r., kiedy to eksport
wiekszosci krajow UE spadt, a wzrdst jedynie
w trzech krajach: w Irlandii — o 6,3 mld euro,
w Polsce — o 1 mld euro (i na totwie — 0 0,2 mid
euro). Pokazuje to bardzo duzq site polskich
firm eksportujgcych towary. Jednq z przyczyn
tego jest posiadanie dostepu do rynkéw krajow
UE - jak oszacowat Polski Instytut Ekonomiczny
gdyby nie to, polski eksport bytby o potowe nizszy.
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Tabela 22. Eksport débr z krajéw UE (mld euro)

2002 2005 pLo) [1] 2015 2020 2021
Austria 83,2 100,6 1151 137,8 148,3 1715
Belgia 228,6 268,8 307,5 357,8 369,7 461,6
Butgaria 6,1 9,2 15,6 22,9 28,0 34,8
Chorwacja 52 71 8,9 n,7 15,0 18,5
Cypr 0,4 12 11 3,0 2,7 3,3
Czechy 40,7 62,8 100,3 142,4 167,6 191,6
Dania 60,8 68,4 72,7 86,1 95,0 106,5
Estonia 3,6 6,2 8,7 1,6 14,3 18,2
Finlandia 47,7 52,6 52,4 54,0 57,9 69,5
Francja 350,8 3725 3951 456,5 427,2 4949
Grecja 12,1 14,9 21,2 25,8 30,8 40,0
Hiszpania 1329 154,8 1919 254,6 269,5 3235
Holandia 2581 326,6 433,2 514,3 590,2 710,4
Irlandia 93,3 88,1 88,7 ma3 157,8 161,2
Litwa 5,5 9,5 15,7 22,9 28,7 34,6
Luksemburg 10,8 15,4 14,2 15,5 12,1 14,1
totwa 24 4] 72 11 14,3 17,7
Malta 2] 19 27 24 25 2,6
Niemcy 651,3 780,4 949,6 1195,8 1209,2 1384,1
Polska 43,5 7,9 120,5 179,5 239,2 288,2
Portugalia 27,4 31,1 37,3 49,6 53,8 63,6
Rumunia 14,7 22,3 37,4 54,6 61,8 73,9
stowacja 15,2 25,6 49,7 67,8 75,6 87,9
Stowenia 1,0 15,5 22,0 28,8 39,2 48,5
Szwecja 86,2 105,3 119,6 126,3 136,1 160,3
Wegry 36,5 50,6 72,0 88,8 105,4 19,9
Wiochy 269,1 299,9 3374 412,3 436,7 520,8

Uwaga: eksport wszystkich towaréw do wszystkich krajéw (kod: ext_lIt_intertrd). Zrédto: Eurostat.

Wyniki importu towardéw ksztattowaty sie do§¢  wigcej o 20 proc. niz w roku poprzednim. Réwniez
podobnie, jak eksportu. Pierwsze miejsce pod wzgledem przyrostu importu od 2002 r.
w UE zajmowaty Niemcy (z wynikiem 1,2 bin  Polska byta na 3. miejscu w UE (wzrost o 395
euro, wzrost o 17 proc. w porébwnaniu do roku  proc.; o wigcej wzrést w Rumunii — 421 proc. i na
poprzedniego). Nastepne w kolejnosci byty:  Stowacji — 402 proc.). W poréwnaniu do 2015 r,,
Holandia, Francja, Wiochy, Belgia, Hiszpania. jedynie w Stowenii byt wigkszy wzrost importu

(o 81 proc., niz w Polsce (63 proc.), ktéra pod
Na 7. miejscu znalazta sie Polska, ktéra impor- tym wzgledem byta na 2. miejscu w UE.
towata w 2021 r. towary o wartosci 290 min euro,
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Tabela 23. Import débr z krajéw UE (mid euro)

2002 2005 2010 2015 2020 2021
Austria 82,8 102,3 19,9 140,7 150,9 185,7
Belgia 109,7 256,2 295,1 338,6 348,0 432,1
Buigaria 8,4 12,5 19,2 26,3 30,6 39,1
Chorwacja 1,3 14,9 15,1 18,6 235 29,2
Cypr 3,9 5,1 6,5 6,3 7,7 8,6
Czechy 43,0 61,5 95,5 127,5 149,6 179,3
Dania 53,2 60,8 62,6 77,2 86,0 101,8
Estonia 5,1 8,2 9,3 131 15,1 20,0
Finlandia 36,2 47,2 51,9 54,5 59,8 72,9
Francja 348,2 405,2 460,9 514,6 508,5 605,3
Grecja 385 46,4 49,6 42,2 48,9 65,4
Hiszpania 174,6 232, 246,7 281,2 285,2 354,4
Holandia 231,9 2924 386,8 461,8 520,8 640,8
Irlandia 55,4 55,1 47,7 69,5 87,2 101,9
Litwa 8,0 12,5 17,7 25,4 29,2 37,8
Luksemburg 13,4 18,2 18,7 21,0 18,5 21,8
totwa 4,3 7,0 8,8 13,3 16,1 20,7
Malta 2,8 3,0 38 54 5,0 5,6
Niemcy 518,5 624,6 795,7 947,6 1025,5 1202,9
Polska 58,5 81,7 134,3 177,2 228,7 289,7
Portugalia 42,5 51,4 58,6 60,3 68,1 831
Rumunia 18,9 32,6 46,8 63,0 80,5 98,3
stowacja 17,5 27,9 50,3 65,7 73,7 87,9
Stowenia 1,6 16,3 22,7 26,9 36,9 48,8
Szwecja 70,8 89,8 12,4 124,8 131,2 158,3
Wegry 39,9 53,5 66,5 82,9 101,4 120,9
Wiochy 261,2 309,3 367,4 3705 3734 480,4

Uwaga: eksport wszystkich towaréw do wszystkich krajow (kod: ext_It_intertrd). Zrédto: Eurostat.

Widzimy zatem, ze sytuacja handlu miedzyna-
rodowego wiekszosci krajéw UE, ale szczegdl-
nie Polski — poprawiata sig, a ponadto eksport
z reguty rost bardziej, nizimport, co poprawiato
bilans handlowy.

W 2021 r. najwigkszg nadwyzke bilansu handlo-
wego w UE miaty Niemcy. Wynosita ona 181 mid
euro i byta nizsza o 1 proc. niz w roku poprzed-
nim. Na kolejnych miejscach byty: Holandia,

Irlandia, Wiochy, Belgia i Czechy. Tylko osiem
krajéw miato nadwyzke (pozostate — deficyt).

Polska byta na 12. miejscu (rok wczeséniej na
7. miejscu), odnotowujgc dosé niewielki deficyt
handlowy (1,5 mid euro). Byta to jednak bardzo
duza zmiana w poréwnaniu do poprzednich lat.
Jak to zauwazyliSmy w poprzednim ,Bilansie
Otwarcia”, Polska od 2015 r. (z wyjqtkiem 2018 r.)
zaczeta odnotowywaé nadwyzke w handlu mie-
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dzynarodowym, po wielu latach, kiedy naszkraj nadwyzki handlowej jednak nie jest ,dane na
doséwiadczat deficytow. W 2020 r. wynosita ona  zawsze”. (...) W ciggu pierwszych trzech kwarta-
az10,56 mld euro, co byto rekordowym wynikiem  téw 2021 r. nadwyzka ta byta o 73 proc. mniejsza
w historii naszego kraju. W poréwnaniu do niego  niz w analogicznym okresie roku poprzedniego
rok 2021 r. byt juz duzo stabszy. (co spowodowane jest wzrostem cen surow-
cow importowanych i zaktdceniach w tancu-
Przed takq sytuacjq ostrzegali$my w ubiegto- chach dostaw).
rocznym raporcie, wskazujgc, ze Posiadanie

Tabela 24. Bilans handlowy krajéw UE (mld euro)

2002 2005 pLo) [o] 2015 2020 2021
Austria 0,4 -1,7 -4,9 -2,9 -2,6 -14,2
Belgia 18,8 12,6 12,5 19,2 217 29,6
Butgaria -2,3 -33 -3,7 -35 -2,7 -4,3
Chorwacja -6, -79 -6,2 -6,9 -85 -10,7
Cypr -35 -3,9 -54 -34 -5,0 -54
Czechy -2,3 13 4,8 14,9 18,0 12,2
Dania 7,6 77 10,1 8,9 9,0 4,7
Estonia -4 -2,0 -0,5 -15 -0,9 -1,8
Finlandia 1,6 54 0,5 -0,5 -1,9 -3,4
Francja 2,6 -32,7 -65,9 -58,1 -813 -10,3
Grecja -26,3 -31,6 -28,5 -16,5 -18,1 -25,4
Hiszpania -4,7 -77,3 -54,8 -26,6 -15,7 -31,0
Holandia 26,2 34,2 46,3 52,5 69,5 69,6
Irlandia 37,9 33,0 41,0 418 70,6 59,3
Litwa -24 -3,0 -2,0 -2,5 -0,5 -32
Luksemburg -2,6 -2,8 -4,5 -5,6 -6,4 -78
totwa -1,9 -2,8 -1,6 =22 -18 -3,0
Maita -0,7 -11 -1 =31 -25 -3,0
Niemcy 132,8 155,8 154,0 2482 183,7 181,2
Polska -15,0 -9,8 -13,8 2,4 10,6 -15
Portugalia -15,1 -20,2 -21,4 -10,7 -14,4 -19,5
Rumunia -4,2 -10,3 -9,5 -84 -18,7 -24,4
stowacja -2,3 -2,2 -0,5 2] 1,9 0,0
Stowenia -0,6 -0,9 -0,7 1,9 2,3 -0,2
Szwecja 15,4 15,5 72 15 4,9 2,0
Wegry -34 -2,9 55 5,9 4,0 -10
Wiochy 7,8 -9,4 -30,0 41,8 63,3 40,3

Uwaga: eksport wszystkich towaréw do wszystkich krajéw (kod: ext_lt_intertrd). Zrédto: Eurostat.




4.3. Handel ustugami

Gtowny wniosek: w Polsce eksport ustug sta-
nowi 24 proc. eksportu towaréw. Pod wzgledem
nadwyzki w wymianie ustug w UE, Polska byta
(w 2021 r.) na trzecim miejscu, caty czas stop-
niowo poprawidjgc swojqg pozycje oraz na siéd-
mym miejscu na $wiecie — gtéwnie ze wzgledu
na transport samochodowy, ustugi biznesowe
oraz programistyczne.

Interesujgce bytoby sprawdzenie handlu ustu-
gami. Naszym ,odkryciem” w tegorocznym ra-
porcie (co rzadko jest podkreslane w dysku-
sjach wéréd ekonomistéw naszego kraju) jest
bardzo dobra, w skali §wiatowej, pozycija Polski
- co wymagatoby doktadniejszego zbadania
tego tematu.
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Eurostat w pozycji ,International trade in servi-
ces” nie podaje kompletnych i aktualnych in-
formaciji. Stqd trzeba byto wykorzysta¢ inne
podejscie i uzy¢ danych pochodzqcych z bi-
lansu ptatniczego (international trade in servi-
ces, BPMB). Pozycje ,credit” sq odpowiednikiem
eksportu, ,debet” — importu, ,balance” - bilans.
Dane te jednak nie sq tak zagregowane, jak
podaje je MFW i dla pokazania catosci eksportu
ustug z danego kraju nalezato zsumowaé war-
tosci dotyczqce eksportu do krajéow UE (EU27)
z tymi warto§ciami odnoszgcymi sie do krajow
spoza UE (extra-EU27). Oczywiscie, wskazywa-
ne od 2020 r. 27 krajow to sktad UE po wyjsciu
z niej Wielkiej Brytanii. Podobnie jak poprzed-
nio, dane podawane oryginalnie w milionach
euro przeliczono na miliardy (dla zwigkszenia
czytelnoéci tabel).
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Tabela 25. Eksport ustug z poszczegéinych krajéw UE (mlid euro)

pLo) [1] 2015 2019 2020 2021
Austria 53,2 68,3 56,8 59,4
Belgia 74,3 98,3 11,0 106,4 15,5
Butgaria 5,0 73 10,2 72 9,3
Chorwacja 9,1 10,5 15,3 8,9 14,2
Cypr 7] 9,7 14,3 13,4 15,4
Czechy 16,6 21,0 27,2 22,8 25
Dania 46,5 58,1 74,7 66,9 78,9
Estonia 3,6 5,3 72 5,7 8,4
Finlandia 21,8 30,7 25,8 27,8
Francja 230,5 264,7 222,9 256,2
Grecja 28,1 31,6 40,2 22,7 35,0
Hiszpania 109,5 140,3 79,0 100,7
Holandia 121,9 178,3 246,5 196,3 163,6
Irlandia 120,2 230,2 244, 285,6
Litwa 33 1,8 10,9 12,9
Luksemburg 49,0 84,3 103,3 106,3 18,4
totwa 3,0 4,4 5,6 4,4 4.8
Malta 15,1 14,0 15,3
Niemcy 169,9 253,0 314,8 272,0 3277
Polska 26,2 39,7 62,7 58,0 68,2
Portugalia 17,5 24,9 35,7 22,3 27,
Rumunia 17,2 27,1 23,8 27,9
stowacja 7,3 1,0 9,0 9,5
Stowenia 4,7 6,0 8,7 6,9 8,3
Szwecja 40,7 65,5 69,6 60,2 66,8
Wegry 14,8 20,3 26,9 19,3 22,1
Wiochy 76,5 88,7 109,4 74,9 86,6

Zrédto: oblicz. wt. na podst. Eurostat.

Generalnie, obliczona przez nas wartos¢ eks-
portu ustug jest kilkukrotnie nizsza niz ekspor-
tu towaréw (podobnie w przypadku importu).
Jednak jest to istotna pozycja w bilansie ptat-
niczym i przyczynia¢ sie moze ostatecznie do
wynikéw produktu krajowego brutto (niekiedy
nawet bardziej, niz handel towarami — biorgc
pod uwage salda obu kategorii).

Najwiekszymi eksporterami i jednoczes$nie naj-
wiekszymiimporterami ustug w UE w 2021 r. byty
kolejno: Niemcy, Irlandia i Francja. Najmniejszymi

eksporterami matej wielkosci kraje (nadbat-
tyckie), a najmniejszymi importerami — totwa,
Chorwacja i Butgaria.

Pod wzgledem wartosci eksportu ustug Polska
byta w 2021 r. na 10. miejscu (wzrost o jedno
miejsce w poréwnaniu do 2020 r.), a pod wzgle-
dem importu — na 12. miejscu (tak jak i w2020r.).
W poréwnaniu do roku poprzedniego, eksport
ten wzrést w Polsce o 18 proc. (§rednia UE to 17
proc.), a np. w Chorwacji i Grecji po ponad 50
proc. Tylko w jednym kraju wielkos¢ ta spa-
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Tabela 26. Import ustug do poszczegéinych krajéw UE (mid euro)

2010 2015 2019 2020 2021
Austria 43,0 59,0 48,9 56,6
Belgia 66,2 94,0 110,6 104,6 13,7
Butgaria 2,6 4,2 53 4,2 4,8
Chorwacja 2,9 33 5,0 3,6 4,4
Cypr 4,0 6,0 9,6 9,8 10,9
Czechy 13,5 17,8 23] 18,9 20,8
Dania 41,7 52,5 68,3 63,1 69,1
Estonia 2,2 3,6 5,1 5,4 7,0
Finlandia 24,9 327 27,9 30,2
Francja 210,4 240,7 206,5 218,4
Grecja 15,2 15,1 19,0 15,4 22,0
Hiszpania 56,1 771 53,4 61,8
Holandia 102,6 192,4 2373 186,5 138,9
Irlandia 158,0 335,7 306,0 288,7
Litwa 2,3 6,9 5,9 7,7
Luksemburg 32,7 61,0 82,3 84,4 93,4
totwa 1,8 23 32 2,5 31
Malta 1,4 1,6 12,4
Niemcy 198,8 2722 3354 268,5 327,4
Polska 22,5 28,9 38,9 35,2 41,7
Portugalia ni 12,6 17,8 13,6 17,6
Rumunia 10,4 18,4 14,3 18,3
Stowacja 72 9,8 7.9 8,7
Stowenia 3,6 4,3 5,8 4,9 5,9
Szwecja 38,3 55,6 66,9 60,3 67,9
Wegry 121 15,4 19,9 15,6 17,
Wiochy 85,8 92,9 10,1 82,2 96,0

Zrodto: oblicz. wt. na podst. Eurostat.

dta w 2021 r. w poréwnaniu do poprzedniego —
w Holandii (o 17 proc.). W Polsce eksport ustug
stanowit 24 proc. eksportu towaréw, co ozna-
cza, ze nie jest to pozycja statystyczna, ktérg
powinno sig pomijac.

Importu nie nalezy traktowac¢ bez zestawienia
go z eksportem, za$ obie kategorie powinny by¢é
analizowane w kontekscie ich bilansu. Obliczone
przez nas saldo bilansu handlu zagranicznego

ustugami wskazuje, ze wielkosci te nie sq tak
znaczqce, jok w przypadku handlu towarami.
Mimo to w niektérych krajach mogq ,ratowaé”
bilans obrotéw biezqgcych.

Najwiekszqg nadwyzke w miedzynarodowym
handlu ustugami w UE w 2021 r. osiqgnety Hisz-
pania i Francja (po ponad 35 mid euro), dzigki
czemu oba te kraje dos¢ znaczqgco ,ratowaty”
wyniki swoich bilanséw obrotéw biezgcych (po-



niewaz miaty wysokie deficyty handlu towarami).
Cztery kraje UE miaty deficyty handlu ustugami:
Wiochy, Irlandia, Finlandia i Szwecja (a w Niem-
czech nadwyzka wynosita zaledwie 0,3 mid euro).
Stqgd budzi szczegdlne, pozytywne zdziwienie
to, ze na trzecim miejscu w UE pod wzgledem
nadwyzki miedzynarodowej wymiany ustug
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uplasowata sie Polska. Nie jest to zdarzenie,
tylko jednorazowe, bo w 2020 r. byto to az druga
pozycja w UE (w 2019 r. rdwniez trzecie miejsce,
w 2015 r. = 6. miejsce, w 2010 r. — ok. 10. — braki
niektérych danych). Kwestie zwtaszcza eksportu
polskich ustug powinny by¢ w zwigzku z tym
duzo bardziej niz dotgd doceniane.

Tabela 27. Bilans handlu ustugami poszczegéinych krajéw UE (mld euro)

2010 2015 2019 2020 2021
Austria 10,2 9,3 7,9 2,7
Belgia 81 4,2 0,5 1,8 18
Butgaria 2,4 31 4,9 31 4,5
Chorwacja 6,1 72 10,3 53 9,8
Cypr 3,1 3,7 a7 3,6 4,5
Czechy 31 3,2 4,1 4,0 4,3
Dania 4,9 5,6 6,5 37 9,9
Estonia 1.3 17 2] 0,3 14
Finlandia =31 -1,9 -2 -2,3
Francja 20,1 24,0 16,4 37,8
Grecja 12,9 16,6 211 73 13,0
Hiszpania 53,4 63,2 25,6 38,9
Holandia 19,3 -14,0 9,2 9,8 24,7
Irlandia -37,7 -105,6 -61,9 -3,
Litwa 10 4,9 5,0 5,2
Luksemburg 16,3 233 21,0 219 25,0
totwa 13 2,0 2,4 1,8 18
Malta 3,6 24 29
Niemcy -28,9 -19,2 -20,7 3,5 0,3
Polska 3,7 10,9 23,9 22,8 26,4
Portugalia 6,3 12,3 17,9 8,7 9,5
Rumunia 6,8 8,7 9,4 9,6
Stowacja 0,1 1,2 11 0,8
Stowenia 11 1,6 29 2,0 24
Szwecja 24 10,0 2,6 -0,2 -0,8
Wegry 27 4,9 7] 37 5,0
Wiochy -9,4 -4,2 -0,7 -7,3 -9,4

Zrédto: oblicz. wt. na podst. Eurostat.




4.4. Struktura i przemiany
ymiany handlowej

Gtowny wniosek: obecny rok jest stabszy od
poprzednich — do wrzesdnia br. import wzrést az
0 28 proc., a eksport jedynie o 20 proc., co byto
sz6stym najgorszym wynikiem w UE?. Polska
w ostatnich latach stata sie najwiekszym w UE
eksporterem czesci i akcesoridw samochodo-
wych, mebli do siedzenia (3. miejsce na Swie-
cie) i kilku innych grup towaréw, wiceliderem
eksportu akumulatoréw i silnikéw diesla. Polski
eksport przeszedt spore przemiany: nadal sq w
nim podstawowe surowce czy papierosy, dle te
coraz wigcej produktéw wiedzo-intensywnych.
Dynamicznie roénie eksport komputerdw, stu-
chawek, samochoddéw hybrydowych.

Na kolejnej stronie przedstawimy strukture handlu
zagranicznego Polski, uwzgledniajgc gtdwne grupy
towaréw oraz gtdbwnych partneréw handlowych.

Na koniec 2021 r. najwiekszy udziat zaréwno
w eksporcie, jak i imporcie miaty maszyny
i wyposazenie transportowe (eksport — 107 mid
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euro i import — 100 mld euro). Niewiele mniejszy
byt udziatinnych débr wytworzonych. Na trzecim
miejscu pod wzgledem eksportu byta zywnos¢,
napoje i papierosy, na czwartym — chemikalia
(w imporcie kolejno$¢ ta byta odwrotna).

Nalezy podkresli¢ przemiany, jakie przeszta pol-
ska gospodarka. Na poczgtku transformacji
eksportowaliSmy gtéwnie surowce oraz towary
niskoprzetworzone, a obecnie nasz eksport jest
coraz bardziej wiedzochtonny. Polska gospo-
darka staje sie coraz bardziej oparta na wiedzy.

Wyniki badan Korporacji Ubezpieczen Kredy-
tow Eksportowych (KUKE) i Spotdata pokazu-
j9, ze w 2020 r. Polska byta liderem eksportu
w UE az w 41 grupach towarowych (sposréd ok.
1200), podczas gdy w 2001 r. tylko w 13. Stalismy
sie ,czotowym eksporterem czesci i akcesoriow
samochodowych, mebili, niektérych artykutéw
budowlanych, a takze drobiu”. ,Polska jest dru-
gim najwigkszym eksporterem akumulatoréw
w Europie”?. Znaczgco wzrdst eksport silnikow
odrzutowych i turbin, co jest efektem ulokowania
u nas produkcji przez firmy amerykanskie.

2 Podstawowe wskazniki makroekonomiczne UE. Tablice w formacie XLSX, GUS, 25.11.2022,
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/inne-opracowania/informacje-o-sytuacji-spoleczno-
gospodarczej/sytuacja-spoleczno-gospodarcza-kraju-w-pazdzierniku-2022-r-,1,126.htm!.

2 30 lat polskiego eksportu. Hity eksportowe, kierunki ekspansji, szanse na przyszto$¢, KUKE i SpotData,
wrzesien 2021, https://apikuke.pl/files/attachments/e0e963d4-267e-1lec-9df6-00abcd082070

[raport-30-lat-polskiego-eksportu.pdf, s. 13.



Warsaw Enterprise Institute

Wykres 46. Gtowne kategorie handlu zagranicznego Polski w 2021 r. (w %)

Zrodito: oprac. i oblicz. wh. na podst. Eurostat.
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Mapa 1. Mapa hitéw eksportowych — 15 najwazniejszych grup towaréw

Eksport2020, Miejsce
Towar KodCN w min euro 2020

Czesci i akcesoria do pojazddw silnikowych 8708 10 735 1

Monitory, projektory i aparatura odbiorcza 8528 5295 2

Meble i ich czesci, rozne 9401 5223 3

Meble do siedzenia 9403 4 960 4

Samochody osobowe 8703 4943 5

Akumulatory elektryczne 8507 4 633 6

Papierosy 2402 3551 7

Samochody ciezarowe 8704 3098 8

Aparatura do transmisji i odbioru gtosu 8517 2850 9
Drut, kable i pozostate przewody izolowane 8544 2622 10

Konstrukcje i rozne elementy stalowe dla budownictwa 7308 2527 n
Leki ztozone z produktéw zmieszanych lub niezmieszanych 3004 2 491 12
Mieso i podroby z drobiu 0207 2331 13
Statki pasazerskie i towarowe, baraki itp. 8901 2166 14
Silniki turboodrzutowe, turbosmigtowe oraz inne turbiny gazowe 8411 2128 15

Zrédto: 30 lat polskiego eksportu. Hity eksportowe, kierunki ekspansji, szanse na przysztosé, KUKE i SpotData, wrzesien 2021,
https:/[apikuke.pl/files/attachments/e0e963d4-267e-Tlec-9df6-00abcd082070/raport-30-lat-polskiego-eksportu.pdf, s. 18.

JesteSmy europejskim liderem w eksporcie
w nastepujgcych kategoriach:

«  meble do siedzenia (krzesta i fotele),

. papierosy,

. materace, stelaze i artykuty poscielowe,

. pralki domowe,

. pojazdy do transportu >9 osbb,

. dréb,

. miedz,

. koks i potkoks,

. artykuty budowlane z tworzyw sztucznych,
«  grzejniki centralnego ogrzewania®.

Polska jest drugim najwigkszym eksporterem:

. mebli lekarskich (np. stoty operacyjne, fotele
dentystyczne),

«  elementdw konstrukcyjnych (np.okna, dachy),

. akumulatoréw elektrycznych,

. silnikbw dieslaq,

« artykutéw z gumy,

. wyrobow stolarskich i ciesielskich z drewna,

materiatéw drukowanych,
przewodoéw elektrycznych?4.

Polscy eksporterzy dobrze przeszli przez pande-
mig — w 2020 r. Swiatowy eksport sie zmniejszyt,
a w Polsce nieco wzrést (liczgc w PLN lub USD).
Pod wzgledem miejsca w eksporcie na Swiecie,
polski eksport uplasowat sie¢ w nastepujgcy
sposdb w 2020 r.:

meble - 3. miejsce (po Chinach iNiemczech),

poligrafia — 5. miejsce,

stodycze - 7. miejsce,

mieso i wyroby migsne — 7. miejsce,

nabiat — 9. miejsce,

chemia gospodarcza — 9. miejsce,

obuwie — 10. miejsce,

wyroby z gumy — 10. miejsce,

produkty z papieru — 10. miejsce,

odziez - 11. miejsce,

warzywa — 12. miejsce,

kosmetyki — 14. miejsce?.

= Ibidem, s. 21-22, 24.
24 Ibidem.
= A. Osiecki, Polski eksport znéw sie rozpedza, ,Rzeczpospolita”, 27.08.202], https:/ /www.rp.pl/biznes/

art18857801-polski-eksport-znow-sie-rozpedza.
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Wykres 47. Struktura geograficzna handlu zagranicznego wg krajéw (styczen-sierpief 2022 r.)

Zrédto: oprac. wh na podst. Sytuacja spoteczno-gospodarcza kraju — 1-3 kwartat 2022 r,, GUS, Warszawa,

25.10.2022, 5. 78.

W 2021 r. szczegblnie bardzo wzrdst eksport dobr
konsumpcyjnych trwatego uzytku (np. kompute-
réw, stuchawek) — o ponad 150 proc.; podobnie
bardzo wzrést eksport samochoddéw hybrydo-
wych (wzrést tez eksport pojazddw szynowych)2,

Jesli chodzi o eksport ustug, najwazniejsze

grupy to:

«  transport towaréw (np. polskie firmy ,ob-
stugujq” 25 proc. drogowego przewozu to-
wardéw z Niemiec do Frcmcji);

«  ustugi biznesowe (np. ksiggowos¢, HR);

. ustugi programistyczne;

. turystyka i handel przygraniczny?.

Dane GUS za pierwszych osiem miesiecy 2020 r.
wskazujg na znaczqgcy wzrost obrotéw towa-
rowych handlu zagranicznego. Eksport wzrést
(w okresie styczen-lipiec 2022 r.) o 22,2 proc.

w cenach biezqgcych w ztotych (o 1,1 proc. w ce-
nach statych). Import rést w wiekszym stopniu
(o 30,9 proc. w ztotych w cenach biezgcych,
0 3,5 proc. w statych)?.

Najwigkszym partnerem handlowym sq kraje
UE (75,9 proc. wartoéci eksportu ogétem oraz
52,0 proc. wartosci importu ogdtem. Najwigk-
szym pafstwem-krajem, z ktérym prowadzimy
wymiang handlowq sq oczywiscie Niemcy. Ich
udziat w eksporcie wynosit 27,7 proc. (na koniec
sierpnia 2022 r.), a w imporcie — 20,7 proc. Do-
datnie saldo handlowe wynosito az 60 mid zt. Na
drugim miejscu w wymianie handlowej z Polskq
znajdujqg sie w przypadku eksportu — Czechy,
a importu — Chiny?°.

Znacznie spadt eksport do krajow Europy Srod-
kowo-Wschodniej. W tej grupie najwigkszy udziat

2 t. Ambroziak, Polskie hity eksportowe w 2021 r. warte juz 109 mld zt, Polski Instytut Ekonomiczny,
21.03.2022, https://pie.net.pl/polskie-hity-eksportowe-w-2021-r-warte-juz-109-mld-zl-te

-towary-sprzedawalismy-najczesciej.

27 Polski eksport w gére dzieki UE. Dziewie€ wykreséw, ktére warto zobaczy¢, Bankier.pl, 26.07.2022,
https://www.bankier.pl/wiadomosc/Polski-eksport-w-gore-dzieki-UE-9-wykresow-ktore-warto-

zobaczyc-8376594.ntml.

28 Sytuacja spoteczno-gospodarcza kraju — 1-3 kwartat 2022 r., GUS, Warszawa, 25.10.2022,
https://stat.gov.pl/download/gfx/portalinformacyjny/pl/defaultaktualnosci/5498/1/125/1/sytuacja _
spoleczno-gospodarcza_kraju._1-3_kwartal _2022r.pdf, s. 75.

29 Ibidem, s. 78-79.
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Wykres 48. Struktura geograficzna handlu zagranicznego wg krajéw (styczen-sierpien 2022 r.)

Zrédto: oprac. wt. na podst. Sytuacja spoteczno-gospodarcza kraju — 1-3 kwartat 2022 r,, GUS, Warszawa,

25.10.2022, 5. 78.

ma Rosja. Od poczgtku 2022 r. eksport do Rosji
spadt o 35,1 proc. (przez co ten kraj wérdéd od-
biorcéw naszych towardéw spadt z 8. miejsca
przed rokiem na 18. miejsce), przede wszystkim
w zakresie urzgdzef typu domowego, pozosta-
tych maszyn i urzqdzen specjalistycznych. Im-
port wzrést o 29,3 proc., co byto spowodowane

30 lbidem, s. 79.

wysokimi cenami surowcéw energetycznych
(utrzymujqc 3. miejsce wérdéd dostawcodw to-
waréw do Polski), szczegblnie w zakresie lekow,
ropy naftowej i olejéw oraz gazu (nieznacznie
zmalata warto§€ importu weglq). W efekcie
deficyt handlowy z tym krajem wzrést do 41,8
mid zt (z 20,8 mid zt przed rokiem)®.



5. Polska jako atrakcyjny kraj do zycia

W ,Bilansach Otwarcia” co roku zwracamy uwa-
ge na zmiany atrakcyjnosci naszego kraju jako
miejsca do zycia w nim. Przez wiele lat trans-
formacji systemowej byto to duzqg bolgczkq
naszego kraju, ze wzgledu na wysokiej skali
emigracje o charakterze zarobkowym, ktéra
nasilita sie zwtaszcza po wejsciu Polski do Strefy
Schengen. Dane dot. migracji sq rzadko aktu-
alizowane — ostatni raz 30 marca 2022 r. i nie
zawierajq one wartosci za 2021 .

Gtowny wniosek: Polska byta széstym krajem
UE pod wzgledem salda migracji, co jest naj-
lepszym wynikiem w dotychczasowej historii.
Jeszcze w 2010 r. Polska miata najwiekszy deficyt
migracji w UE, ale od 2018 r. wigcej 0sob przyjez-
dza do Polski na state, niz z niej wyjezdza. Polska
stata sig jednym z najbardziej atrakcyjnych ce-
6w migracji w UE, w tym najbardziej — sposrod
nowych krajéw cztonkowskich.

Rok 2020 nie przyniést zmian wsréd najpopu-
larniejszych krajow docelowych dla imigrantow:
na pierwszym miejscu byty Niemcy (729 tys. os.),
nastepnie Hiszpania (468 tys.), Francja (283 tys.),
Wiochy (248 tys.) i na pigtym miejscu — Polska
(211 tys.). Najmniej popularna ponownie byta
Stowacja (6775 os.).
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Tabela 28. Imigracja w UE (w tys. 0s.)

2010 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Austria 71,0 166,3 129,5 m,s8 105,6 109,2 103,6
Belgia 135,3 146,6 123,7 126,7 137,9 150,0 18,7
Butgaria 25,2 21,2 25,6 29,6 379 37,4
Chorwacja 8,8 1,7 14,0 15,6 26,0 37,7 334
Cypr 20,2 15,2 17,4 213 23,4 26,2 25,9
Czechy 48,3 29,6 64,1 51,8 65,9 105,9 63,1
Dania 52,2 78,5 74,4 68,6 64,7 614 57,2
Estonia 2,8 15,4 14,8 17,6 17,5 18,3 16,2
Finlandia 25,6 28,7 34,9 31,8 3111 32,8 32,9
Francja 307, 364,2 3777 369,6 387,2 385,6 283,2
Grecja 60,5 64,4 16,9 12,2 19,5 129,5 84,2
Hiszpania 360,7 342]1 44,7 532]1 643,7 750,5 467,9
Holandia 126,8 166,9 189,2 189,6 194,3 215,8 182,2
Irlandia 52,3 80,8 85,2 78,5 97,7 85,6 74,2
Litwa 5,2 22,1 20,2 20,4 28,4 40,1 43,1
Luksemburg 17,0 23,8 22,9 24,4 24,6 26,7 225
totwa 4,0 9,5 8,3 9,9 10,9 1,2 88
Malta 4,3 16,9 17,1 217 26,4 28,3 13,9
Niemcy 404, 1571,0 1029,9 9171 893,9 886,3 728,6
Polska 155,1 218,1 208,3 209,4 214,1 226,6 210,6
Portugalia 27,6 29,9 29,9 36,6 43,2 72,7 67,2
Rumunia 149,9 132,8 137,5 177,4 172,6 202,4 145,5
stowacja 53 7,0 77 72 73 7,0 6,8
Stowenia 15,4 15,4 16,6 18,8 28,5 31,3 36,1
Szwecja 98,8 134,2 163,0 144,5 132,6 115,8 82,5
Wegry 25,5 58,3 53,6 68,1 82,9 88,6 75,5
Wiochy 458,9 280,1 300,8 3434 3323 332,8 2475

Uwaga: dtugookresowi imigranci. Zrédto: obl. wt. na podst. Eurostat.

Oczywiscie, w tym zakresie wielkos¢ kraju
(ijego liczba ludnosci) miata znaczenie. Podob-
ne tendencje obserwowano w zakresie emigracji,
tj. liczba emigrantéw z wiekszych krajoéw byta
WYzsza niz z mniejszych krajow.

Najwiecej oséb wyjechato (na state) w 2020 r.
z Niemiec (488 tys. 0s.), zas najmniej — ze Sto-

wacji (2428 os.). W 2019 r. Polska byta pigtym
krajem UE pod wzgledem wielko§ci emigracii,
ale w 2020 r. sytuacja ponownie si¢ poprawita
(kontynuujqgc trendy z poprzednich lat) i skala
emigracji zmalata do 162 tys. osdb, zas Polska
znalazta sie na czwartym miejscu w UE.



Tabela 29. Emigracja w UE (w tys. os.)
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2010 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Austria 51,7 56,7 64,4 66,1 67,2 68,3 62,6
Belgia 66,0 89,8 92,5 89,7 88,9 102,9 76,6
Butgaria 29,5 30,6 31,6 33,2 39,9 6,6
Chorwacja 13,0 29,7 36,4 47,4 39,5 40,1 34,0
Cypr 4,3 17,2 14,9 15,1 15,3 17,4 21,4
Czechy 61,1 25,7 38,9 27,3 26,7 77,8 35,9
Dania 41,5 44,6 52,7 56,4 60,4 66,5 53,8
Estonia 53 13,0 13,8 124 10,5 12,8 124
Finlandia 1,9 16,3 18,1 17,0 19,1 17,3 15,1
Francja 269,5 3245 313,6 215,5 300,7 299, 144,8
Grecja 62,0 109,4 106,5 103,3 103,0 95,0 77,8
Hiszpania 403,4 343,9 327,3 368,9 309,56 262,2 248,6
Holandia 96,0 12,3 m5s 108,2 109,6 107,9 102,5
Irlandia 781 67,2 62,1 64, 53,7 62,0 55,9
Litwa 83,2 44,5 50,3 47,9 322 29,3 23,1
Luksemburg 9,3 12,6 13,4 13,8 14,0 15,6 14,9
totwa 39,7 20,1 20,6 17,7 15,8 14,6 12,0
Malta 4,2 7,1 8,3 7,0 9,3 8,0 12,7
Niemcy 252,5 338,4 533,8 560,7 540,4 576,3 488,1
Polska 218,1 258,8 236,4 218,5 189,8 180,6 161,7
Portugalia 23,8 40,4 38,3 31,8 31,6 28,2 25,9
Rumunia 198,0 194,7 207,6 242,2 231,7 2337 186,8
stowacja 19 39 38 35 33 34 2,4
Stowenia 15,9 14,9 15,6 17,6 13,5 15,1 17,7
szwecja 48,9 55,8 45,9 45,6 47,0 47,7 48,9
Wegry 13,4 43,2 39,9 39,8 48,2 49,8 67,4
Wiochy 78,8 147,0 157,1 155,1 157,0 179,5 159,9

Uwaga: dtugookresowi emigranci. Zrédto: obl. wt. na podst. Eurostat.

Eurostat nie podaje danych dotyczgcych sal-
da migraciji dlugookresowej w poszczegdinych
krajach UE. Stqd podobnie jak w poprzednim
roku, obliczylismy je, odejmujgc oczywiscie od
wartosci imigracji dane dotyczgce emigraciji,
by uchwycié¢ przyptywy (lub odptywy) ludnosci.

Najwiecej ludnosci w UE w wyniku migracji
przyrosto w 2020 r. w Niemczech (241 tys. 0s.),

a nastepnie w kolejnosci w Hiszpanii (219 tys.
0s.) oraz we Francji (138 tys. 0s.). Polska byta
széstym w kolejnosci krajem UE (49 tys. os.),
co jest najlepszym wynikiem w dotychczaso-
wej historii. Jedynie trzy kraje UE odnotowaty
ujemne saldo migracji: najwigcej osdb utracita
Rumunia (41tys. 0s.), duzo mniej totwa (3,2 tys.
0s.) i Chorwacja (632 osoby).
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Tabela 30. Saldo migracji w UE (w tys. os.)

2010 2015 pLo) [ 2017 2018 2019 2020
Austria 19,3 109,6 65,1 45,7 384 40,9 41,0
Belgia 69,3 56,8 31,2 37,0 48,9 47) 42]
Butgaria -4,2 -9,3 -6,0 -3,7 -2,0 30,7
Chorwacja -4,2 -17,9 -22,5 -31,8 -13,5 -2,4 -0,6
Ccypr 15,9 -2,0 2,5 6,2 8,1 8,8 4,5
Czechy -12,8 3,9 25,2 24,5 39,2 28,1 27,2
Dania 10,8 33,9 217 12,2 4,3 -5]1 34
Estonia -25 2,4 1,0 5,3 71 55 3,8
Finlandia 13,7 12,4 16,8 14,8 12,0 15,5 17,8
Francja 37,6 39,7 64,1 154,2 86,5 86,5 138,4
Grecja -1,6 -44,9 10,3 8,9 16,4 344 6,4
Hiszpania -42,7 -1,8 87,4 163,3 334,2 454,2 219,4
Holandia 30,8 54,5 77,8 81,4 84,7 107,9 79,7
Irlandia -25,8 13,6 23] 14,4 44,0 23,6 18,3
Litwa -77,9 -22,4 -30,2 -27,6 -3,3 10,8 20,0
Luksemburg 7,7 1,2 9,4 10,5 10,7 n1 7,6
totwa -35,6 -10,6 -12,2 -7,8 -4,9 -3,4 -32
Malta 0,1 9,8 8,7 14,7 17,1 20,3 12
Niemcy 151,6 1232,6 496,1 356,4 353,5 310,0 240,5
Polska -63,0 -40,7 -28,1 -9,1 24,3 46,1 48,9
Portugalia 3,8 -10,5 -8,3 4,9 1,6 44,5 41,3
Rumunia -48,1 -61,9 -70,1 -64,8 -59,1 -31,3 -41,3
stowacja 34 31 39 37 4,0 3,6 4,3
Stowenia -0,5 0,5 11 1,3 14,9 16,2 18,4
Szwecja 49,9 78,4 17, 98,9 85,6 68,1 33,6
Wegry 6,1 4,0 43 28 35 3,3 2]
Wiochy 65,9 178,0 201,6 146,6 12,5 127,0 131,8

Uwaga: liczba imigrantéw minus liczba imigrantéw (dtugookresowych, w danym roku).

Zrédto: oblicz. wt. na podst. danych Eurostatu.

Nalezy podkresli¢ zmiany, ktére zachodzity
w Polsce. W ,Bilansie Otwarcia” sprzed dwéch
lat po raz pierwszy zidentyfikowaliSmy dodatnie
saldo migracji (w 2018 r.). Wyrazamy nadzieje,
patrzgc na trendy z poprzednich lat i prognozy
wzrostu gospodarczego na nastepne lata, ze
tendencje te majq charakter trwaty. Bardzo

dobrze to Swiadczy o atrakcyjnosci naszego
kraju dla ludnosci (innych krajéow oraz naszego).
Tymczasem mozna przypomnieé€, ze w 2010 r.
bylismy pod tym wzgledem na ostatnim miejscu
w UE. Pokazuje to olbrzymiq poprawe sytuacji
naszego kraju.
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Wykres 49. Saldo migraciji w wybranych, nowych krajach cztonkowskich UE (w tys. 0s.)

Zrédto: oprac. i oblicz. wk. na podst. danych Eurostatu.

Polska stata sie jednym z najbardziej atrakcyj-
nych celdw migracji w UE i najbardziej atrak-
cyjnym sposréd nowych krajow cztonkowskich.
W 2020 r. znaczqco poprawita sie sytuacja
w Butgarii, a pogorszyta — na Wegrzech. R6éznica
pomiedzy Polskq a pozostatymi krajami jest
coraz bardziej znaczgca.

5.2. Nabycie obywatelstwa
i wnioski o azyl

Gtowny wniosek: Polska przyznata nieco mniej
niz 1 proc. obywatelstw w UE. Byto to dopiero
13. miejsce w UE, tak samo jak w przypadku liczby
wnioskéw o azyl. Nasz kraj jest wiec atrakcyjny
do zamieszkania i pracy w nim, ale nie dla przy-
sztych obywateli czy uchodzcéw.

Tak jak to zauwazono w poprzednich ,Bilansach
Otwarcia”, rowniez w 2019 r. atrakcyjno$¢ mi-
gracyjna dla dtugoterminowych migrantéw nie
przektadata sie na réwnie duze zainteresowanie
uzyskaniem obywatelstwa danego kraju, gdyz
m.in. wigze sie z jeszcze wigkszym stopniem
przywiqzania do niego. Najwiecej oséb sposréd
krajow UE uzyskato w 2020 r. obywatelstwo we
Wioszech (132 tys. 0s.) — rok wezesniej na pierw-
szym miejscu byty Niemcy (132 tys. os.), ktére
w 2020 r. byty na trzecim miejscu (111 tys. os.).
Na drugim miejscu w UE byta Hiszpania (126 tys.
0s.). Najmniej obywatelstw przyznano na Litwie
(152 0s.) i na Stowaciji (548 os.).
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Tabela 31. Nabycie obywatelstwa w UE (w tys. 0s.)

2010 2015 pLo) [ 2017 2018 2019 2020
Austria 6,1 81 85 9,1 9,4 10,5 9,0
Belgia 34,6 27,1 31,9 374 36,2 40,6 339
Butgaria 1,3 1,6 0,9 1,0 0,7 0,9
Chorwacja 33 12 4,0 0,7 0,9 11 11
Cypr 1,5 2,4 31 37 32 2,9 2,7
Czechy 11 2,6 4,6 35 2,3 2,9 2,7
Dania 4,0 n7 15,0 73 2,8 1,8 7]
Estonia 12 0,9 18 0,9 0,8 0,8 0,8
Finlandia 4,3 79 9,4 12,2 9,2 9,6 7.8
Francja 143,3 113,6 19,2 14,3 110,0 109,8 86,5
Grecja 9,4 13,9 33,2 34,3 27,9 16,3 13,3
Hiszpania 123,7 14,4 150,9 66,5 90,8 99,0 126,3
Holandia 26,3 27,9 28,5 27,7 27,9 34,2 55,9
Irlandia 6,4 13,6 10,0 82 82 5,8 55
Litwa 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,2
Luksemburg 4,3 32 3,3 5,0 7,0 5,7 4,6
totwa 37 1,9 2,0 1,8 17 17 11
Malta 0,3 0,6 15 2,0 1,0 0,8 12
Niemcy 104,6 1101 12,8 15,4 116,8 132,0 mz2
Polska 2,9 4,0 3,7 4,2 51 6,4 7,0
Portugalia 21,8 20,4 25,1 18,0 21,3 211 321
Rumunia 2] 4,5 6,8 6,3 5,7 1,8
stowacja 0,2 0,3 0,5 0,6 0,7 0,6 0,5
Stowenia 1,8 1,3 13 1,6 2,0 1,9 17
Szwecja 325 49,0 61,3 68,9 63,8 64,2 80,2
Wegry 6,1 4,0 4,3 2,8 35 3,3 2]
Wiochy 65,9 178,0 201,6 146,6 12,5 127,0 131,8

Zrédto: oblicz. wt. na podst. danych Eurostatu.

Polska przyznata w 2020 r. nieco mniej niz 1 proc.
obywatelstw w UE (byto to 6999 os6b na 729 tys.
przyznanych ogétem; o 704 wiecej niz rok wcze-
§niej). Byto to dopiero 13. miejsce w UE (odlegte,
biorqgc pod uwage saldo migraciji), ale najwyzsze
wsrdd krajéw transformacji systemowej, ktére
weszty do UE.

Jednym z szeroko dyskutowanych w UE tematdéw
dotyczqcych migraciji jest kwestia pozwolef na
pobyt na postawie wnioskéw o azyl. Eurostat pu-

blikuje te dane czesciej niz te dotyczqce migracji.
Najbardziej atrakcyjne pod tym wzgledem kraje
w UE to Niemcy (191 tys.) i Francja (121 tys.). Po-
nownie, najmniejsze zainteresowanie w liczbach
bezwzglednych odnotowywano w najmniej-
szych krajach (z wyjgtkiem Wegier, ktére zajety
zaskakujgco odlegte miejsce w poréwnaniu do
powierzchni kraju czy liczby ludnosci): Wegry
(40), Estonia (80), Stowacija (370), totwa (615).



Podobnie jak w szeregu poprzednich lat, Pol-
ska nie jest atrakcyjnym krajem dla osdb szu-
kajgcych azylu w UE, biorqc pod uwage licz-
be wnioskdéw sktadanych w kolejnych latach.
W 2021 r. nasz kraj byt na nieco wyzszym, bo

Tabela 32. Liczba wnioskéw o azyl w UE (w tys. os.)
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13. miejscu, podczas gdy rok wczesdniej na
15. miejscu. Sposrod krajow transformaciji be-
dgcych w UE, w Rumuni i Butgarii ztozono nieco
wigcej wnioskéw, niz w Polsce(odpowiednio
9,6 tys. i lltys.).

pLo) [1] 2015 pLo) [ 2017 2018 2019 2020 2021
Austria 11,0 88,2 42,3 24,7 13,7 12,9 14,8 339
Belgia 26,1 44,7 18,3 18,3 22,5 27,5 16,7 25,0
Butgaria 10 20,4 19,4 37 2,5 2,2 35 11,0
Chorwacja 0,2 2,2 10 0,8 14 1,6 2,9
Cypr 29 2,3 2,9 4,6 78 13,7 75 13,7
Czechy 0,8 1,5 1,5 1.4 1,7 1,9 12 14
Dania 5,1 20,9 6,2 32 3,6 27 15 2]
Estonia 0,0 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
Finlandia 3] 32,3 5,6 5,0 4,5 4,5 32 25
Francja 52,7 76,2 84,3 99,3 137,7 1511 93,2 120,7
Grecja 10,3 13,2 51,1 58,7 67,0 77,3 40,6 28,4
Hiszpania 27 14,8 15,8 36,6 54,1 17,8 88,5 65,3
Holandia 15,1 45,0 20,9 18,2 24,0 25,2 15,3 26,5
Irlandia 19 3,3 2,2 29 37 4,8 1,6 2,7
Litwa 0,5 0,3 04 0,55 0,4 0,6 0,3 3,9
Luksemburg 0,8 25 2,2 24 2,3 23 13 14
totwa 0,1 0,3 0,4 04 0,2 0,2 0,2 0,6
Malta 0,2 1,8 19 1,8 2] 4, 25 1,5
Niemcy 48,5 476,5 745,2 222,6 184,2 165,6 122,0 190,5
Polska 6,5 12,2 12,3 5,0 4,1 4,1 2,8 7,8
Portugalia 0,2 0,9 15 18 13 1,8 1,0 1,5
Rumunia 0,9 13 1,9 4,8 2] 2,6 6,2 9,6
stowacja 0,5 0,3 0,1 0,2 0,2 0,2 0,3 04
Stowenia 0,2 0,3 1,3 1,5 29 38 3,6 5,3
Szwecja 31,9 162,5 28,8 26,3 21,6 26,3 16,2 14,0
Wegry 2] 177, 29,4 34 0,7 0,5 0,1 0,0
Wiochy 10,0 83,5 123,0 128,9 60,0 438 26,9 53,6

Zrodto: oblicz. wt. na podst. danych Eurostatu.
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5.3. Liczba ubezpieczonych

Gtéwny wniosek: Z roku na rok (z wyjgtkiem
przetomu lat 2019-2020) roénie liczba cudzo-
ziemcoéw, szczegolnie Ukraincow (udziat 71 proc.)
ubezpieczonych w Polsce. Wojna na Ukrainie nie
przetozyta sie znaczqco na te zmiany (wzrosty
byty widoczne przejéciowo przez kilka miesiecy),
po czym sytuacja wrécita do wczesniejszych
tendenc;ji.

Ponizej przedstawiamy — po raz pierwszy w ra-
portach WEI - liczbe cudzoziemcodw, szczegdlnie
Ukraincow pracujgcych w Polsce. Opieramy sie
na danych z Portalu Statystycznego Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych (dane z Centralnego
Rejestru Ubezpieczonych).

Generalnie, liczba os6b ubezpieczonych (fi-
zycznych), ktére w zgtoszeniu do ubezpieczenh
emerytalnego i rentowych podali obywatelstwo
inne niz polskie, od kilku lat rosnie. Jedyna prze-
rwa we wzrostach miata miejsce na przetomie
2019 i 2020 roku. Za duzqg czes¢ tych zmian od-
powiada przede wszystkim zwigkszajgca sie
liczba Ukraificdw w Polsce. Na poczqtku 2015 r.
stanowili oni 44 proc. ogbtu cudzoziemcow
objetych ubezpieczeniem, natomiast obecnie
jest to 71 proc. (w 2019 r. udziat byt najwyzszy
i wynosit 75 proc.).

W wyniku wojny na Ukrainie przybyto obywateli

tego kraju w Polsce, natomiast wzrosty widoczne

w statystykach oséb objetych ubezpieczeniem

pokazujq, ze nie byty to duze zmiany, gdyz wyni-
katy one raczejz ogdinych trendéw rozwojowych

widocznych od kilku juz lat.

Wykres 50. Liczba cudzoziemcoéw ubezpieczonych w Polsce (w tys. o0s.)

Zrodto: Ubezpieczenia emerytalne i rentowe, Portal Statystyczny ZUS, listopad 2022, https://psz.zus.pl/kate-

gorie/ubezpieczeni/ubezpieczenia-emerytalne-i-rentowe.



Liczba Ukraificéw ubezpieczonych w ZUS wzrosta
2 620,8 tys. 0s. na koniec stycznia 2022 r,, do 642,3
tys. oséb na koniec lutego, 666,7 tys. na koniec
marca, 699 tys. na koniec kwietnia. W okresie
luty—kwiecien przyrosty byty najwieksze (odpo-
wiednio: 3,3,4,0i 4,8 proc.), a nastepnie tempo
to ostabto (maj 2,3 proc., czerwiec 2 proc.), po
czym zmniejszyto sie (do 0,6 proc. w okresie
sierpieh—pazdziernik 2022 r.).

Najwigcej cudzoziemcodw zarejestrowanych
jest w wojewddztwie mazowieckim (24,5 proc.
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UE), nalezy tez monitorowaé sytuacije na rynku
nieruchomosci. Popatrzmy, jak ksztattowaty sie
te ceny w Polsce i w UE.

W 2020 r. Polska byta pigtym krajem o najwyz-
szym wzro§cie cen wérod krajow UE (wzrost o 7,1
proc. wzgledem roku poprzedniego). Sytuacja
nieco sie ochtodzita, zwtaszcza w poréwnaniu
do dynamicznych wzrostéw w innych krajach.
W 2021 r. wzrosty cen nieruchomosci nadal byty
wysokie (12,1 proc.), ale nasz kraj byt dopiero na
12. miejscu w UE, a na koniec 2. kwartatu 2022 r.

w 2 kw. 2022 r.), a nastepnie w wielkopolskim - na 14. miejscu (przy rocznym wzro§cie cen

(1) proc.); najmniej w éwietokrzyskim (1 proc.).
Podobnie jest w przypadku Ukraincow: najwiecej
z nich zarejestrowanych jest w woj. mazowieckim
(151,7 tys. 0s.) i w woj. wielkopolskim (87,4 tys.
0s.), @ najmniej w woj. zachodniopomorskim
(5,2 tys. 0s.). W przypadku Biatorusindw najbar-
dziej popularne byto réwniez woj. mazowieckie
(28,8 tys. 0s.), a nastepnie woj. podlaskie (11,5
tys. 0s.), a najmniej — woj. podkarpackie i woj.
§wietokrzyskie (po ok. 530 os. w 2. kw. 2022. 1.).

5.4. Ceny mieszkan

Gtéwny wniosek: Atrakcyjnos¢ kraju zalezy m.in.
od kosztéw utrzymania, a wérdd nich wazniejsze
to wydatki na nieruchomosci. W 2020 r. Polska
byta pigtym krajem o najwyzszym wzroscie
cen wérod krajéow UE. Pézniej rynek sie ochto-
dzit (ostatnio wzrosty cen na 14. miejscu w UE),
a w wiekszych miastach ceny na rynku wtérnym
nawet wydajq sie spadac.

By kraj byt atrakcyjny do zamieszkania, ceny
nieruchomosci (ich zakup lub wynajem) po-
winny byé atrakcyjne dla przyjezdnych (i dla
dotychczasowych mieszkancow).

Jak pokazat kryzys w Japonii na poczqtku lat 90.
XX wieku czy kryzys subprime w USA z 2008 r,,
ktory rozlat sie nastepnie na wiele krajow (w tym

0 12,4 proc.).

Ceny powierzchni uzytkowej w Polsce rosty
mimo trwajgcego na swiecie kryzysu na rynku
nieruchomosci w latach 2008-2009. Podobne
wzrosty widzieliSmy réwniez w 2020 r. Ostat-
nio zostaty wyhamowane, ale nadal znajdujqg
sie na wysokim poziomie. Wysokie stopy pro-
centowe obnizyty zdolno$¢ kredytowq Polakéw.
Z raportu Amron-Sarfin za Il kw. 2022 wynika,
Ze w poréwnaniu do Il kw. 2021 udzielono az
o ponad 28 tys. kredytéw mniej. Spadek licz-
by podpisanych uméw wyniést blisko 44 proc.
Z kolei ich warto$¢ byta nizsza az o ponad 8,6
mld zt, czyli o blisko 40 proc.®

3 M. Moneta, Balon w koncu peknie? Korekta cen mieszkan — czy moze powtérzy¢ sie bessa z 2008
roku?, Bankier.pl, 29.10.2022, https://www.bankier.pl/wiadomosc/Balon-w-koncu-peknie-Korekta
-cen-mieszkan-czy-moze-powtorzyc-sie-bessa-z-2008-roku-8424131.html
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Wykres 51. Cena 1 m? powierzchni uzytkowej budynku mieszkalnego oddanego do uzytkowania

Zroédto: Cena 1 m? powierzchni uzytkowej budynku mieszkalnego oddanego do uzytkowania, GUS, 25.11.2022,
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/przemysl-budownictwo-srodki-trwale/budownictwo/cena-1-m-

2-powierzchni-uzytkowej-budynku-mieszkalnego-oddanego-do-uzytkowania,8,1.html.

Jesieniq 2022 r. mozna byto zauwazy€ juz zmiany
zwiaszcza na rynku wtérnym — ceny w najwigk-
szych miastach zaczety spadaé. Wedtug Expan-
dera i Rentier.io ,w poréwnaniu z majem 2022r.
ceny spadty az w 14 z 17 miastach (..). Srednio
ceny spadty tylko o 3,4 proc.”®2. Towarzyszy temu
wzrost oprocentowania kredytdéw hipotecznych,
CO zmniejsza zainteresowanie zakupem nie-
ruchomosci (spadek liczby wnioskéw o kredyt
0 67 proc. rok do roku).

5.5. Zdrowie Polakow

Gtowny wniosek: w trakcie i w wyniku pandemii
Polska znalazta sie wsrodd niechlubnej czotdwki
krajéw o najwyzszym odsetku nadmiarowych
zgondw. W Polsce réwniez przeprowadzono
mniej testow covidowych oraz zidentyfikowano
mniej przypadkdéw zachorowah na COVID-19.

Oproécz wskaznikdw makroekonomicznych, waz-
nym fundamentem rozwoju gospodarki jest kon-
dycja zdrowotna spoteczenstwa. Jest to trywi-
alne stwierdzenie np. w kontekscie krajow Afryki
Subsaharyjskiej, ale czesto pomijane w krajach
bardziej rozwinigtych. Tymczasem pandemia
przyniosta zwigkszone zainteresowanie kwe-
stiami zdrowia i systemu jego ochrony rowniez
w kontekscie ekonomicznym, w wigkszej mierze
dostrzegajqc relacje pomiedzy tymi kwestiami.
Ponadto, stabo funkcjonujgca stuzba zdrowia
moze dawac efekty uboczne w postaci zbyt
pbéznego diagnozowania chordb i zbyt pdzno
trwajgcego (kosztownego) leczenia ludnosci,
ktérego mozna by uniknq¢ przy sprawniej funk-
cjonujgcym systemie.

Istnieje wiele mozliwosci badania i prezen-
towania danych z zakresu ekonomii zdrowia.
W przypadku ostatnich lat wazniejsza kwestia

2 Raport Expandera i Rentier.io — Ceny mieszkan, listopad 2022, Expander.pl, 24.11.2022,
https://www.expander.pl/raport-expandera-i-rentier-io-ceny-mieszkan-listopad-2022.
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Wykres 52. Skumulowane, potwierdzone przypadki COVID-19 na milion oséb a PKB na osobe (listo-

pad 2022 r.)

Zrodto: Johns Hopkins University i Bank Swiatowy, OurWorldinData.org/coronavirus, 23.11.2023, https://our-
worldindata.org/grapher/total-confirmed-cases-of-covid-19-per-million-people-vs-gdp-per-capita.

to oczywiscie pandemia. Istnieje relacja migdzy
PKB na osobe a liczbqg zakazen covidowych na
osobe. Wida¢ jg zarbwno na szerokiej prébie
krajéw, jak i — nieco stabiej — na podgrupie
panstw europejskich. Im wyzszy jest PKB na
osobe, tym wiecej potwierdzono przypadkow
zachorowanh na COVID. Zwigzane jest to m.in.
z intensywnoSsciq testowania populacji.

Polska wsréd krajow UE byta tym panstwem,
w ktérym zidentyfikowano najmniej przypadkow
covidowych na milion mieszkaricéw. Kraje na
podobnym poziomie rozwoju odnotowywaty
z reguty przypadki covidowe ponad 2-krotnie
czeéciej. W Polsce odnotowano ich 160 tys. (na
1min 0s.), a np. w Estonii 460 tys., na Stowacji 470
tys., w Hiszpanii 285 tys., a nawet na Wegrzech
byto to wigcej — 217 tys. przypadkow.

Poziom zamoznos&ci w danym kraju miat pewien
wptyw na liczbe zgondw nadmiarowych. Naj-
wieksza ich ilo§¢ w UE od 1.01.2020 do 19.11.2022
zostata odnotowana we Wtoszech (265 tys.),
w Niemczech (197 tys.) oraz w Polsce (193 tys.)
- byt to 28. najwyzszy wynik na $wiecie. To dane
absolutne i nalezatoby uwzgledni¢ liczbe lud-
nosci. Przeliczajgc zgony nadmiarowe na 100
tys. osdb, zauwazyé mozna, ze w Europie byto
ich najmniej w Islandii, Danii i Irlandii (odpo-
wiednio: 66, 91 i 128 zgondéw na 100 tys. oséb),
a najwigcej w Butgarii (1087), Ros;ji (920), w Serbii
(940), na Litwie (866) i w Pétnocnej Macedonii
(862). Polska miata podwyzszone wskazniki
zgonéw nadmiarowych (476 przypadkéw na
100 tys. oséb) — mniej niz w sgsiedniej Litwie,
Biatorusi (757), Ukrainie (599), Stowacji (535), ale
wigcej niz w Czechach (449), w Niemczech (223),
w Danii czy Szweciji (154)%,

33 Dane z The Economist przyt. za: OurWorldinData.org/coronavirus, 23.11.2022,
https:/[ourworldindata.org/grapher/excess-deaths-cumulative-economist.
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Mapa 2. Skumulowane, ponadmiarowe zgody na 100 tys. oséb podczas pandemii

Zrédto: OurWorldinData.org/coronavirus (dane The Economist), 23.11.2022, https://ourworldindata.org/
grapher/excess-deaths-cumulative-per-100k-economist?region=Europe.



6. Zatqgczniki, indeksy i spisy

Metodologia

Przyjeta w ,Bilansach Otwarcia” metodologia
analiz opiera sig gtdwnie na analizie poréw-
nawczej krajéw przy wykorzystaniu agregatéw
makroekonomicznych. Cho€ bardzo duzo uwagi
poswigcamy zestawianiu naszego kraju z inny-
mi cztonkami UE, to raport rozpoczynamy od
osadzenia Polski w szerszym kontekscie mie-
dzynarodowym, pokazujqc globalng pozycje
gospodarczq naszego kraju, w tym (w kolejnym
rozdziale) pozycje w handlu zagranicznym.

PrzeanalizowaliSmy tysigce danych — czes¢
z nich zaprezentowali§my w obszernych tabe-
lach. Staralismy sie korzysta¢ z danych pierwot-
nych i opiera¢ sie na faktach, nie zas na opiniach.
Niekiedy, ze wzgledu na che¢ zabrania gtosu
w debacie publicznej nad przysztosciq naszego
kraju, odnosiliSmy sie do biezgcych wydarzen,
w tym do prowadzonej polityki gospodarczej. Jak
co roku, staramy sig, by nasz raport byt wolny
od obciqgzen ideologicznych oraz by poglqdy
polityczne nie zastaniaty faktéw i danych.

Raport ma przede wszystkim charakter em-
piryczny, a nie teoretyczny — stqd dos¢ ni-
kta ilo§¢ odniesien literaturowych, zas mné-
stwo jest w nim danych statystycznych. Wiele
z nich nie jest opisanych, pozostawiajgc inne
mozliwosci interpretacji danych. Z prezento-
wanych tabel i wykresdw starali§my sie wycig-
gnq¢ jedynie najwazniejsze wnioski. Niekiedy
w ,Bilansach Otwarcia” weryfikujemy — przez
pryzmat prezentowanych danych — utarte
w debacie publicznejlub w narracji pewnych grup
ekonomicznych, lub politycznych — poglqdy, sta-
rajqc sig to robi¢ na podstawie faktoéw i danych,
a nie wtasnej, subiektywnej oceny rzeczywistosci.

Przyjeta zostata konwencja pokazywania naj-
wazniejszych danych w odpowiednich tabelach,
zwiaszcza w ostatnim roku. Nastepnie pokazy-
walismy pozycije Polski i ew. przemiany, ktére
zachodzity pod wzgledem danego wskaznika na
przestrzeni analizowanego okresu. Z prezentacji
czesci danych rezygnowalismy, np. pokazujqc
je co kilka lat (lub wyliczajqc $redniq), dia lep-
szego uchwycenia przemian w diugim okresie




w miejsce pokazania wszystkich, szczegdtowych
danych. W wigkszosci przypadkdéw — dla zwiek-
szenia przejrzystosci prezentowanych danych
— przeliczaliSmy je na inne jednostki niz orygi-
nalnie publikowane przez urzedy statystyczne.
Niekiedy trzeba byto dokonywaé dalszych ob-
liczef — wszystko po to, by raport byt mozliwie
przystepny w odbiorze — mimo nasycenia go
ogromngq iloéciq danych.

Co roku raport jest nieco inny — utrzymujemy
gtéwne jego czesci, modyfikujgc jednak zawartoseE.
Sprawia to, ze kazdy kolejny z nich jest — naszym
zdaniem — coraz bardziej zaawansowany. Po-
nadto zmieniamy tematyke, dostosowujgc sig do
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W niniejszym ,Bilansie Otwarcia” koncentrowali-
§my sie w wiekszym stopniu na kwestiach inflacji
(i bezrobocia) oraz spowolnienia koniunktury,
patrzgc jak krétkookresowe, zewnetrzne zabu-
rzenia rozwoju polskiej gospodarki wptywajq
na diugookresowe trendy. Finalnie konkludu-
jemy, ze trendy te powinny nadal trwac¢ i nie
identyfikujemy powazniejszych zagrozen dla
procesdw doganiania przez nasz kraj bogat-
szych panstw Zachodu. Cho¢ dostrzegamy tez,
ze tempo doganiania spowalnia i moze by¢
szybsze, by konwergencje uzyska¢ nie za ponad
30 lat, ale wczesniej. Przykiad Irlandii wskazuje,
ze mozna to osiqgng¢, prowadzqc odpowiedniq
polityke gospodarczq.

przemian, ktére zachodzity w polskiej gospodarce
oraz do aktualnych wyzwan, ktére identyfikujemy.

Bibliografia

30 lat polskiego eksportu. Hity eksportowe, kierunki ekspansji, szanse na przyszto$¢, KUKE
i SpotData, wrzesief 2021, https://api.kuke.pl/files/attachments/e0e963d4-267e-1lec-9df6-00ab-
cd082070/raport-30-lat-polskiego-eksportu.pdf.

Acemoglu D., J. Robinson, Dlaczego narody przegrywajq. Zrédta wiadzy, pomysinosci i ubéstwa,
Zysk i S-ka, Poznan 2014.

Ambroziak t., Polskie hity eksportowe w 2021 r. warte juz 109 mld zt, Polski Instytut Ekonomicz-
ny, 21.03.2022, https://pie.net.pl/polskie-hity-eksportowe-w-2021-r-warte-juz-109-mld-zl-te-
-towary-sprzedawalismy-najczesciej/.

Business Insider Polska, Glapinski broni polityki NBP. ,Zapobiegli§my 20-proc. bezrobociu”, 10.11.2021,
https://businessinsider.com.pl/gospodarka/makroekonomia/adam-glapinski-broni-swojej-po-
lityki-zapobieglismy-20-proc-bezrobociu/rbcyels.

Cena 1 m? powierzchni uzytkowej budynku mieszkalnego oddanego do uzytkowania, GUS, 25.11.2022,
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/przemysl-budownictwo-srodki-trwale/budownictwo/
cena-1-m2-powierzchni-uzytkowej-budynku-mieszkalnego-oddanego-do-uzytkowania,8,1.ntml.
Drozyzna uderza w domowe budzety Polakdéw. Co druga osoba siega po oszczednosci, Interia.pl,
16.10.2022, https://biznes.interia.pl/gospodarka/news-drozyzna-uderza-w-domowe-budzety-
-polakow-co-druga-osoba-sieg,nld,6351474.

Eurostat, https://ec.europa.eu/eurostat (r6zne podstrony i bazy danych).

Johns Hopkins University i Bank Swiatowy, OurWorldinData.org/coronavirus, 23.11.2023, https://
ourworldindata.org/grapher/total-confirmed-cases-of-covid-19-per-million-people-vs-gdp-
-per-capita.

Landes D., Bogactwo i nedza naroddw: dlaczego jedni sq tak bogaci, a inni tak ubodzy, Muza,
wyd. V, Warszawa 2015.



Bilans otwarcia 2022: Polska w obliczu zewnetrznych zagrozen

Mazurkiewicz P., Polak zaciska pasa. 400 tys. doméw bez mocnego alkoholu i masta, ,Rzeczpo-
spolita”, 20.11.2022, https:/ /www.rp.pl/handel/art37450801-polak-zaciska-pasa-400-tys-domo-
w-bez-mocnego-alkoholu-i-masila.

Moneta M., Balon w koricu peknie? Korekta cen mieszkan — czy moze powtdrzy¢ sie bessa
7 2008 roku?, Bankier.pl, 29.10.2022, https:/ /[www.bankier.pl/wiadomosc/Balon-w-koncu-peknie-
-Korekta-cen-mieszkan-czy-moze-powtorzyc-sie-bessa-z-2008-roku-8424131.html.

Obroty handlu zagranicznego wedtug krajéw, Dziedzinowa Baza Wiedzy Handel Zagraniczny
- System Wspomagania Analiz i Decyzji GUS, 112.2022, http://swaid.stat.gov.pl/SitePagesDBW/
HandelZagraniczny.aspx.

Osiecki A, Polski eksport znéw sie rozpedza, ,Rzeczpospolita”, 27.08.202], https:/ /www.rp.pl/biznes/
art18857801-polski-eksport-znow-sie-rozpedza

OurWorldinData.org/coronavirus (dane The Economist), 23.11.2022, https://ourworldindata.org/
grapher/excess-deaths-cumulative-per-100k-economist?region=Europe

Piech K., Bilans Otwarcia 2021 — Polska w obliczu zewnetrznych zagrozen, Warsaw Enterprise
Institute, Warszawa, grudziehn 2021.

Piech K., Wiedza i innowacje w rozwoju gospodarczym: w kierunku pomiaru i wspétczesnej roli
panstwa, Instytut Wiedzy i Innowaciji, Warszawa 2009.

Podstawowe wskaZzniki makroekonomiczne UE. Tablice w formacie XLSX, GUS, 25.11.2022, https:/ /
stat.gov.pl/obszary-tematyczne/inne-opracowania/informacje-o-sytuacji-spoleczno-gospo-
darczej/sytuacja-spoleczno-gospodarcza-kraju-w-pazdzierniku-2022-r-,1,126.html

Pojecia stosowane w statystyce publicznej - Akumulacja brutto, GUS, https://stat.gov.pl/meta-
informacje/slownik-pojec/pojecia-stosowane-w-statystyce-publicznej/6,pojecie.html.

Polski eksport w gére dzieki UE. Dziewie¢ wykresow, ktére warto zobaczy¢, Bankier.pl, 26.07.2022,
https://www.bankier.pl/wiadomosc/Polski-eksport-w-gore-dzieki-UE-9-wykresow-ktore-war-
to-zobaczyc-8376594.ntml.

Przemyst odczuwa spowolnienie gospodarcze i wyraznie hamuje. Jest gorzej od prognoz, ,Bu-
siness Insider”, 22.11.2022, https://businessinsider.com.pl/gospodarka/produkcja-przemyslowa-
-wyraznie-hamuje-jest-gorzej-od-prognoz/ykovrs;j.

Raport Expandera i Rentier.io — Ceny mieszkan, listopad 2022, Expander.pl, 24.11.2022, https:/ [www.
expander.pl/raport-expandera-i-rentier-io-ceny-mieszkan-listopad-2022/.

Sytuacja spoteczno-gospodarcza kraju — 1-3 kwartat 2022 r.,, GUS, Warszawa, 25.10.2022, https://
stat.gov.pl/download/gfx/portalinformacyjny/pl/defaultaktualnosci/5498/1/125/1/sytuacja_spo-
leczno-gospodarcza_kraju._1-3 _kwartal _2022r.pdf.

Sytuacja spoteczno-gospodarcza kraju — 1-3 kwartat 2022 r., GUS, Warszawa, 25.10.2022, https://
stat.gov.pl/obszary-tematyczne/inne-opracowania/informacje-o-sytuacji-spoleczno-gospo-
darczej/sytuacja-spoleczno-gospodarcza-kraju-1-3-kwartal-2022-r-,1,125.html.

Szelgg W., Tyrowicz, RPP. Przed nami spowolnienie, ale nie recesja. ,Polityka pieniezna jest zbyt
luzna”, Interia.pl, 24.10.2022, https://biznes.interia.pl/raporty/raport-rozmowy-interii/aktualnosci/
news-tyrowicz-rpp-przed-nami-spowolnienie-ale-nie-recesja-polityk,nid,6364161.

The Economist, przyt. za: OurWorldinData.org/coronavirus, 23.11.2022, https://ourworldindata.org/
grapher/excess-deaths-cumulative-economist.

The Worldwide Governance Indicators, Bank Swiatowy, https://info.worldbank.org/governance/wgi/.
Ubezpieczenia emerytalne i rentowe, Portal Statystyczny ZUS, listopad 2022, https://psz.zus.pl/
kategorie/ubezpieczeni/ubezpieczenia-emerytalne-i-rentowe.

UNCTAD, https://unctad.org/statistics (rézne podstrony i bazy danych).

World Economic Outlook Database, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, pazdziernik 2022.



Bilans otwarcia 2022: Polska w obliczu zewnetrznych zagrozen

Spis tabel

Tabela 1. Produkt krajowy brutto w cenach biezqcych w 23 najwigkszych gospodarkach Swiata

(mld USD) 14
Tabela 2. 10 krajéw o najwyzszym PKB na osobe (ceny state, PPP, w tys. dol. z 2017 1) ... 17
Tabela 3. Liderzy wzrostu gospodarczego UE (w 5-letnich okresach) 17
Tabela 4. Srednie tempo wzrostu gospodarczego w UE (w %) 18
Tabela 5. Kwartalny wzrost PKB w UE (q/q-4, NSA) 21
Tabela 6. Swiatowe Wskazniki Rzqdzenia — definicje i miejsce w rankingu w 2021 1. .....occcveeerreee 26
Tabela 7. Srednie stopy oszczednosci (narodowe oszczednosci brutto) w 5-letnich okresach
(% PKB) 28
Tabela 8. Srednie stopy inwestycji ogétem w 5-letnich okresach (% PKB) 29
Tabela 9. Srednie stopy inflacji w 5-letnich okresach (%) 31
Tabela 10. Srednie stopy bezrobocia w 5-letnich okresach (%) 32
Tabela 11. Inflacja w UE w ujeciu miesiecznym w 2022 r. (HICP, roczna stopa zmian) .................. 35
Tabela 12. Deficyt budzetowy (% PKB) 43
Tabela 13. Dtug publiczny w UE (% PKB) 44
Tabela 14. Dtug publiczny w UE w ujeciu kwartalnym (% PKB) 46
Tabela 15. Najwieksi eksporterzy towaréw na $wiecie w 2021 r. (ceny biezgce, mid USD) ............. 50
Tabela 16. Najwigksi eksporterzy ustug na $wiecie w 2021 r. (ceny biezgce, mid USD) ... 51
Tabela 17. Najwieksi importerzy towardéw na §wiecie w 2021 r. (ceny biezgce, mId USD) .............. 52
Tabela 18. Najwieksi importerzy ustug na swiecie w 2021 r. (ceny biezgce, mid USD) ...ooeecoeereee 53
Tabela 19. Kraje o najwyzszej nadwyzce handlu towarami na §wiecie w 2021 r. (ceny biezgce, mid
dol) 54
Tabela 21. Kraje o najwyzszej nadwyzce handlu ustugami na $wiecie w 2021 r. (ceny biezqgce,
mld dol.) 55
Tabela 22. Eksport débr z krajéw UE (mid euro) 57
Tabela 23. Import débr z krajéw UE (mld euro) 58
Tabela 24. Bilans handlowy krajéw UE (mld euro) 59
Tabela 25. Eksport ustug z poszczegbinych krajéw UE (mid euro) 61
Tabela 26. Import ustug do poszczegdinych krajéw UE (mlid euro) 62
Tabela 27. Bilans handlu ustugami poszczegdélnych krajéw UE (mid euro) 63
Tabela 28. Imigracja w UE (w tys. os.) 70
Tabela 29. Emigracja w UE (w tys. 0s.) 7
Tabela 30. Saldo migracji w UE (w tys. 0s.) 72
Tabela 31. Nabycie obywatelstwa w UE (w tys. 0s.) 74
Tabela 32. Liczba wnioskéw o azyl w UE (w tys. o0s.) 75

Spis wykreso

Wykres 1. Jak Polska dogania Niemcy? (réznica PKB na osobe; Niemcy = 100%) 6
Wykresy 2-3. PKB wybranych, najwigkszych gospodarek $wiata (mld USD) 13
Wykres 4. Kraje o podobnych rozmiarach gospodarki do Polski w 2022 r. (mld USD) ...ooeeveerree 15
Wykres 5. Prognozowany na 2022 r. wzrost gospodarczy w UE (%) 19
Wykres 7. PKB na osobe (PPP) oraz prognozy 23
Wykresy 8-13. Swiatowe Wskazniki Rzqdzenia — wyniki Niemiec, Polski i Wegier (1996-2021) .... 26
Wykres 14. Stopy bezrobocia w Polsce i w Niemczech (%) 33




Bilans otwarcia 2022: Polska w obliczu zewnetrznych zagrozen

Wykres 15. Dynamika przecietnej miesiecznej realnej emerytura i renta brutto oraz realnego

wynagrodzenia brutto w sektorze przedsigbiorstw (%) 36
Wykres 16. Stopy bezrobocia w wybranych krajach UE 38
Wykres 17. Krétko- i dtugookresowa krzywa Philipsa 39
Wykresy 18—-44. Stopy inflacji i bezrobocia w krajach UE (1995-2021) 40
Wykres 45. Wskaznik zgtoszen upadtoéci firm (2015=100) 48
Wykres 46. Gtéwne kategorie handlu zagranicznego Polski w 2021 r. (w %) 65

Wykres 47. Struktura geograficzna handlu zagranicznego wg krajéw (styczen-sierpien 2022r.) ... 67
Wykres 48. Struktura geograficzna handlu zagranicznego wg krajow (styczen-sierpien 2022r.) ... 68
Wykres 49. Saldo migracji w wybranych, nowych krajach cztonkowskich UE (W tys. 0S.) ... 73
Wykres 50. Liczba cudzoziemcédw ubezpieczonych w Polsce (w tys. os.) 76
Wykres 51. Cena 1 m? powierzchni uzytkowej budynku mieszkalnego oddanego do uzytkowania..... 78
Wykres 52. Skumulowane, potwierdzone przypadki COVID-19 na milion oséb a PKB na osobeg
(listopad 2022 r.) 79

Mapa 1. Mapa hitéw eksportowych — 15 najwazniejszych grup towaréw 66
Mapa 2. Skumulowane, ponadmiarowe zgody na 100 tys. oséb podczas pandemii ... 80




Autorka sktadu:
Anna Sleszynska

Zdjecia: Canva.com

Uzyto czcionek:
Poppins, Staatliches

Warsaw Enterprise Institute
Al. Jerozolimskie 30/7
00-024 Warszawa



